CERTIFICADO

En Santiago, Republica de Chile a 10 de Mayo de 2013, el suscrito, Oscar Hasbun Martinez, titular
de la cédula nacional de identidad N° 11.632.255-2, por el presente instrumento, en mi calidad de
Gerente General de Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., certifico que el documento adjunto
es copia fiel del acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Compafiia Sud Americana de

Vapores S.A., celebrada con fecha 29 de Abril de 2013.
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ACTA
JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.

29 DE ABRIL DE 2013

La siguiente es el acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas de Compafiia Sud
Americana de Vapores S.A. (en adelante también, la “Sociedad™), celebrada el 29 de abril
de 2013, en el Edificio de la Sociedad en Valparaiso, Plaza Sotomayor N° 50, entrepiso,
bajo la presidencia del titular, sefior Francisco Pérez Mackenna:

Presidente, seiior Francisco Pérez Mackenna:
Buenos dias sefiores accionistas:

Siendo las 12:50 horas doy comienzo a esta Junta que fue convocada por el Directorio,
para esta fecha, por acuerdo adoptado en la Sesion del 3 de abril del afio 2013, todo ello
de conformidad con lo dispuesto en los Articulos 59 y siguientes de la Ley sobre
Sociedades Andnimas y en los Articulos 26 y siguientes de los estatutos de la Sociedad.

Preside esta Junta, quien les habla, Francisco Pérez Mackenna, y actia como Secretario el
Gerente General, don Oscar Hasbun Martinez.

En conformidad con lo establecido en el Articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500,
corresponde que los sefiores representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones se identifiquen, a objeto de dejar constancia en el acta de su determinacién por
consultas a la asamblea.

Se solicita que los representantes de estas instituciones den su nombre, sefialando también
el de la institucion que representan. Les pido dar los nombres, por favor.

Respuestas:

Nombre del representante Nombre de la AFP que representa
Jean Paul Latournerie Policroni AFP Provida S.A.

Allan José Schlesinger Con AFP Capital S.A.

Henry Herndndez Pizarro AFP Planvital S.A.

José Fuentes Claverie AFP Cuprum S.A.

Maria Elena Herrera Araya AFP Habitat S.A.

Mario Bocchi Jiménez AFP Modelo S.A.

Presidente:



Antes de tratar los temas de la tabla de esta Junta, ofrezco la palabra al sefior Secretario,
para que dé cuenta de las materias relativas a la forma de adopcion de los acuerdos,
asistencia, poderes y demds formalidades propias de este tipo de asambleas.

Secretario, sefior Oscar Hasbtiin Martinez:
Buenos dias.
VOTACION.

Antes de entrar al examen y aprobacion de cada materia, en virtud de lo dispuesto en el
Articulo 62 de la Ley sobre Sociedades Andnimas y la Norma de Caracter General N°
273, debe someterse a la decision de los sefiores accionistas la posibilidad de omitir la
votacion individual de una o mas materias y proceder respecto de ellas por aclamacion.
Para omitir la votacion respecto de cualquier materia, se requiere la unanimidad de los
accionistas presentes.

Dado que no se van a realizar elecciones en esta Junta, se propone que todas las materias
sometidas a la decisién de los sefiores accionistas en esta Junta sean resueltas por
aclamacion, con excepcion de las materias relativas a las modificaciones al capital y
reformas de estatutos, respecto de las cuales se propone proceder por votacion a mano
alzada y dejar constancia de los votos que se abstengan o rechacen la materia sujeta a
escrutinio, en caso que ella sea aprobada; o dejar constancia de los votos a favor, en caso
que la materia sea rechazada.

Presidente:
Sino hay objeciones, se dard por aprobada la proposicion del sefior Secretario.

No habiéndose formulado ninguna objecion, esta Junta, por unanimidad, da por
aprobada la propuesta del sefior Secretario en cuanto que todas las materias
sometidas a la decision de los sefiores accionistas sean resueltas por aclamacién, con
excepcion de las materias relativas a las modificaciones al capital y reformas de
estatutos, respecto de las que se acord6, también por unanimidad, proceder por
votacion a mano alzada y dejar constancia de los votos que se abstengan o rechacen
la materia sujeta a escrutinio, en caso que ella sea aprobada; o dejar constancia de
los votos a favor, en caso que la materia sea rechazada.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estin presentes en esta Junta.

Secretario:

AVISO DE CONVOCATORIA.



En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, se ha citado a los sefiores
accionistas mediante aviso publicado en los periédicos “Diario Financiero”, de Santiago,
y “El Mercurio”, de Valparaiso, en sus ediciones de los dias 11, 17 y 24 de abril de 2013,
cuya lectura podrd ser omitida si los sefiores accionistas asi lo aprueban.

Se solicita autorizacion de la asamblea para omitir la lectura.
Presidente:

Si no hay objeciones, se dara por aprobada la omision de la lectura del aviso de
convocatoria a Junta, cuyo texto pasara a insertarse en el acta.

Aprobado por unanimidad. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del
Decreto Ley N° 3.500, se deja expresa constancia en el acta de la aprobacién de esta
proposicion por las Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus
respectivos representantes autorizados, todos quienes estan presentes en esta Junta.

El aviso de convocatoria cuya lectura esta Junta aprobd omitir por unanimidad, es del
siguiente tenor:

“COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.
Sociedad Anonima Abierta
(Inscripcion Registro de Valores N° 76)
JUNTAS ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Directorio y en conformidad a los estatutos sociales, se cita a Junta Ordinaria
de Accionistas para el dia 29 de abril de 2013, a las 11:00 horas, y a Junta Extraordinaria de
Accionistas, que se celebrard inmediatamente a continuacion de la anterior, las que se llevardn a
efecto en el edificio de la Compafriia en Valparaiso, Plaza Sotomayor N° 50, entrepiso, a fin de
conocer y pronunciarse sobre las materias que se indican a continuacicn:

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

La Junta Ordinaria tendrd por objeto conocer y pronunciarse sobre las siguientes materias:

1. la Memoria, el Balance y Estados Financieros correspondientes al Ejercicio 2012, la situacion de la
Compariia; y el respectivo informe de la Empresa de Auditoria Externa;

2. eleccion del Directorio;
3. la remuneracicn del Directorio para el Ejercicio 2013;

4. la remuneracion del Comité de Directores y el presupuesto de gastos de su funcionamiento para el
Ejercicio 2013;

3. la designacion de Empresa de Auditoria Externa y Clasificadores de Riesgo;

6. la cuenta de las operaciones relacionadas; y



7. otras materias de interés social que sean propias de la Junta Ordinaria de Accionistas.
JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
La Junta Extraordinaria tendra por objeto conocer y pronunciarse sobre las siguientes materias:

A. Dejar sin efecto el aumento de capital de la Compafila acordado en la Junta Extraordinaria de
Accionistas de 5 de octubre de 2011, en la parte pendiente de colocacidn;

B. Reconocer cualquier modificacion al capital social que se haya producido de conformidad a lo
dispuesto en el articulo 26 de la Ley de Sociedades Andnimas; y deducir del capital pagado cualquier
cuenta de costos de emision y colocacion de acciones que se haya producido;

C. Acordar un nuevo aumento del capital de la Compariia por US$500 millones o bien por el monto que
determine la Junta, mediante la emisicn de acciones de pago, el que deberd ser suscrito y pagado en el
plazo que acuerde la Junta;

D. Incorporar en los estatutos sociales la determinacion del domicilio dentro del cual se
celebrardn las Juntas de Accionistas, conforme al articulo 105 del Reglamento de Sociedades
Andnimas; y

E. Adoptar las reformas de estatutos sociales y todos los demds acuerdos, que fueren necesarios
o0 convenientes para la materializacion de las decisiones que resuelva la Junta.

OBTENCION DE DOCUMENTOS

Los sefiores accionistas podran obtener copia de los documentos que fundamentan las materias
sobre las cuales deberdn pronunciarse en las Juntas Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas,
a contar del 11 de abril de 2013, en las oficinas de la Compafiia ubicadas en Plaza Sotomayor N°
50, Valparaiso, y en las oficinas de DCV Registros S.A. ubicadas en Huérfanos 770, piso 22,
Santiago. Ademds, dichos documentos se encontrardn disponibles, también a coniar del 11 de
abril de 2013, en el sitio en Internet de la Compa#ia, www.csav.com. Entre tales documentos, se
encontraran disponibles, en dichas oficinas y sitio en Internet, y en cumplimiento a los Oficios
Circulares N° 718, de 10 de febrero de 2012, y N° 764, de 21 de diciembre de 2012, ambos de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la informacion sobre las proposiciones de empresas de
auditoria externa que se propondrdn a la Junta Ordinaria para el Ejercicio 2013 y sus
respectivos fundamentos.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR

Tendrdn derecho a participar en las Juntas Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, y a
ejercer en ellas su derecho a voz y voto, los titulares de acciones inscritos en el Regisiro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia hdbil anterior al dia de su celebracion, es decir,
inscritos a la medianoche del dia 23 de abril de 2013.

MEMORIA EJERCICIO 2012

En cumplimiento al Oficio Circular N° 444, de fecha 19 de marzo de 2008, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 11 de abril de 2013 se pondrd a disposicion de
los accionistas y del piiblico en general en el sitio en Internet de la Compatiia, www.csav.com, la
Memoria Anual de la Compafiia correspondiente al Ejercicio 2012.



PUBLICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se comunica a los sefiores accionistas que, conforme a lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley de
Sociedades Andnimas y en la Norma de Cardcter General N° 30, de la Superintendencia de
Valores y Seguros, los Estados Financieros Auditados de la Compafiia al 31 de diciembre de
2012, y el respectivo informe de la Empresa de Auditoria Externa, podrdn verlos publicados en el
sitio en Internet de la Sociedad, www.csav.com.

CALIFICACION DE PODERES

La calificacion de poderes para ambas Juntas, si procediere, se efectuard el mismo dia de las
Juntas, entre las 10:00 y las 10:55 horas.

EL PRESIDENTE EL GERENTE GENERAL”
Secretario:

Ademas, se procedié a citar a los sefiores accionistas por correo, con la anticipacion
prevista en el inciso segundo del Articulo 59 de la Ley sobre Sociedades Andnimas,
sefialando en esa citacion las materias objeto de la convocatoria y la forma de obtener
copia de los documentos que fundamentan las materias sobre las cuales deberan
pronunciarse en esta Junta, los que, ademds, se pusieron a disposicién de los sefiores
accionistas en el sitio de Internet de la Sociedad.

Segtin lo dispone el Articulo 63 de la misma ley, la Superintendencia de Valores y
Seguros fue informada de la fijacién de la fecha para la celebracion de esta Junta el 11 de
abril pasado. Copia de la comunicacion respectiva fue asimismo enviada a las Bolsas de
Valores.

Se deja constancia que de las publicaciones efectuadas en el “Diario Financiero” de
Santiago y en “El Mercurio” de Valparaiso conforme a lo indicado, se han enviado
ejemplares a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores
conforme lo dispone la normativa vigente; y que, en consecuencia, han sido cumplidas
todas las exigencias requeridas por la Ley sobre Sociedades Anonimas y los estatutos de
la Sociedad para que esta Junta pueda reunirse validamente.

Se deja constancia que la Superintendencia de Valores y Seguros no se hace representar
en esta Junta.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 62 de la Ley sobre Sociedades Anénimas y
en el Articulo 103 de su Reglamento, solamente pueden participar en esta Junta y ejercer
sus derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritos en el Registro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior al dia de su celebracion, es
decir, inscritos a la medianoche del dia 23 de abril de 2013.



Para estos efectos, la Sociedad preparé un listado con los accionistas registrados a la
medianoche del dia 23 de abril de 2013, el que se encuentra a disposicion de los sefiores
accionistas presentes.

QUORUM.
El quérum para esta Junta es el siguiente:

Acciones emitidas con derecho a voto: 8.717.953.531
Acciones presentes: 7.509.966.035

Porcentaje de acciones presentes:

Las citadas 7.509.966.035 acciones representan el 86,143680% de las 8.717.953.531
acciones emitidas con derecho a voto, cantidad que supera holgadamente el quérum
minimo exigido por los estatutos y la Ley sobre Sociedades Andnimas.

PODERES.

Se encuentran a disposicion de los sefiores accionistas los poderes que han sido
conferidos para representar a aquellos accionistas que no concurren personalmente, los
cuales constan de escrituras publicas o de instrumentos privados extendidos de acuerdo
con el Reglamento de Sociedades Andénimas. Unos y otros han sido revisados y
aprobados por la Sociedad. Estos poderes se tendrdn por aprobados si no merecieren
observaciones.

Presidente:
(Hay alguna objecion de los sefiores accionistas respecto de los poderes?
No formulindose objecién alguna, esta Junta los da por uninimemente aprobados.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estin presentes en esta Junta.

Secretario:
ASISTENCIA.

El quérum de asistencia, que ya fue indicado, se registra en la hoja o registro de
asistencia, y se encuentra a disposicién de los sefiores accionistas que deseen consultarla.
De acuerdo al articulo 124 del Reglamento de Sociedades Anonimas, se adjunta a esta
acta la hoja o registro de asistencia, la cual contiene los nombres de los accionistas
presentes y el nimero de acciones que cada uno posee o representa.



Se deja especial constancia que el numero de asistentes fue de 28, que poseian y
representaban las citadas 7.509.966.035 acciones. Y se deja constancia, asimismo, que los
accionistas que asistieron, ya sea por si o representados, fue de 103, los que
correspondian a las mismas 7.509.966.035 acciones, y que constituian el citado quérum
de 86,143680%.

DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMAN EL ACTA.

Segun el articulo 72 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, las actas de las juntas de
accionistas deben ser firmadas por el Presidente y el Secretario de la misma y por tres
accionistas elegidos en ella o por todos los asistentes si éstos fueren menos de tres.

En consecuencia, es necesario designar a los sefiores accionistas que deben firmar el acta.

Presidente:

Como han llegado proposiciones de seis nombres para la firma del acta, los propongo a
todos, bastando la firma, en el acta, de tres cualesquiera de ellos:

1.- Gonzalo Menéndez Duque;

2.- Juan Antonio Alvarez Avendafio;

3.- Arturo Claro Fernandez;

4.- Jaime Besa Bandeira;

5.- Allan José Schlesinger Con, representante de AFP Capital S.A.;y
6.- Henry Hernandez Pizarro, representante de AFP Planvital S.A.

Sino hubiera objecion se dara por aprobado.

No formuliandose objecion alguna, esta Junta da lo propuesto por uninimemente
aprobado.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estan presentes en esta Junta.

Secretario:
ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR.

El acta de la ultima Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 5 de octubre de
2011, fue oportunamente firmada por el Presidente, el Secretario y los accionistas
designados al efecto.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 72 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, esta
acta se entiende aprobada desde el momento en que fue firmada y, por este motivo, no
procede su lectura.



NOTARIO Y CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

En cumplimiento de lo prescrito en el inciso segundo del articulo 57 de la Ley sobre
Sociedades Andnimas, esta Junta se celebra con la asistencia de don Luis Enrique Fischer
Yévar, Notario Publico de Valparaiso.

Presidente:

Habiéndose dado cumplimiento a las exigencias previstas por la Ley sobre Sociedades
Andnimas y los estatutos de la Sociedad, esta Junta puede validamente reunirse y se
declara legalmente constituida.

En atencion a que la administracion de la Sociedad ya hizo una presentacion respecto a la
situacién de ésta en la Junta Ordinaria de Accionistas recién celebrada, vamos entonces a
avocarnos los objetivos precisos para los cuales ha sido citada esta Junta.

OBJETO DE LA JUNTA.

El sefior Secretario se referira a los objetos o puntos de la citacion, respecto de los cuales
esta Junta debera pronunciarse y explicara los respectivos antecedentes de respaldo para
solicitar su aprobacidn.

Secretario:

El Directorio de la Sociedad, por acuerdo adoptado en Sesion efectuada el 3 de abril
pasado, acordd citar a sus accionistas a esta Junta con el objeto de que ellos se pronuncien
acerca de las siguientes materias:

1. Dejar sin efecto el aumento de capital de la Sociedad acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 5 de octubre de 2011, en la parte pendiente de
colocacion;

2. Reconocer cualquier modificacién al capital social que se haya producido de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley sobre Sociedades Andnimas; y
deducir del capital pagado cualquier cuenta de costos de emisién y colocacién de
acciones que se haya producido;

3. Acordar un nuevo aumento del capital de la Sociedad por US$500 millones o bien por
el monto que determine la Junta, mediante la emisién de acciones de pago, el que debera
ser suscrito y pagado en el plazo que acuerde la Junta;

4. Incorporar en los estatutos sociales la determinacién del domicilio dentro del cual se
celebrardn las Juntas de Accionistas, conforme al articulo 105 del Reglamento de
Sociedades Andnimas; y



5. Adoptar las reformas de estatutos sociales y todos los demas acuerdos, que fueren
necesarios o convenientes para la materializacion de las decisiones que resuelva la Junta.

MODIFICACIONES AL CAPITAL SOCIAL.

Por la estrecha relacidn entre si, se trataran y someteran a aprobacion en primer término y
forma conjunta los puntos de la tabla relativos a las modificaciones del capital social.
Para tales efectos, primero se hard un recuento del aumento de capital de octubre de 2011
y su colocacidn parcial; después se expondra como quedaron las cifras del capital social
tras lo anterior; se analizara la necesidad de reconocer cualquier modificacion al capital
social producto de dicha colocacion; luego, la conveniencia de dejar sin efecto el
aumento de capital de octubre de 2011 en la parte pendiente de colocacion; después se
tratard la procedencia de reconocer capitalizado el mayor valor o “Primas de Emision”
producto de dicho aumento de capital de octubre de 2011; se informara sobre los costos
de emision y colocacién producidos y su tratamiento; para luego tratar el nuevo aumento
de capital y temas relacionados a éste; y, por ultimo, se propondrdn a esta Junta las
modificaciones pertinentes, para su aprobacion.

Aumento de capital de octubre de 2011.

Conforme a la Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado 5
de octubre de 2011, se acordo, entre otras cosas, aumentar el capital de la Sociedad de la
cantidad de US$1.691.815.437,91, dividido en 2.849.982.871 acciones, de una misma
serie, sin valor nominal, integramente suscrito y pagado, a la cantidad de
US$2.891.815.437,91, dividido en 9.736.791.983 acciones, de una misma serie, sin valor
nominal. Se deja constancia que el acta de dicha Junta Extraordinaria de Accionistas se
redujo a escritura piblica con fecha 14 de octubre de 2011 en la Notaria de Valparaiso de
don Luis Enrique Fischer Yavar, un extracto de la cual se inscribid a fojas 1.105 vuelta,
N° 1.009 del Registro de Comercio de Valparaiso con fecha 24 de octubre de 2011, y a
fojas 62.884, N° 46.204 del Registro de Comercio de Santiago con fecha 25 de octubre de
2011; y se publicé en el Diario Oficial N° 40.094 con fecha 25 de octubre del mismo afio.

Ese aumento de capital, ascendente a la cantidad de US$1.200 millones, quedd
representado por 6.886.809.112 acciones, a emitirse, suscribirse y pagarse dentro del
plazo méaximo que vence el 5 de octubre de 2014, a un precio implicito fijado por dicha
Junta, expresado en cinco decimales, de US$0,17425 por accion.

En Sesién N° 5614, celebrada el 5 de octubre de 2011, modificada en Sesion N° 5618,
celebrada el 23 de noviembre de 2011, el Directorio de la Sociedad, en el marco de los
acuerdos de la citada Junta Extraordinaria de Accionistas, acordd, como emision parcial
con cargo al aumento de capital aprobado en dicha Junta, la emision de 5.867.970.660
acciones de pago, a un precio final de colocacion de US$0,2045 por accidén. Se hace
presente que esta primera emisién quedo finalmente inscrita en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros, con el N° 943, el 9 de diciembre de 2011; y
luego dicha emision fue ofrecida y finalmente colocada en un 100%, correspondiente a
las citadas 5.867.970.660 acciones, durante los meses de diciembre de 2011, y enero y
febrero de 2012.



De esta forma, el monto de las referidas 5.867.970.660 acciones, considerando el citado
valor de US$0,17425 por accién contemplado en la Junta Extraordinaria de Accionistas
que aprobd el aumento de capital, ascendio a US$1.022.493.887,50, que resulta de
multiplicar dichos US$0,17425 por el nimero de acciones colocadas. Ahora bien, el
monto efectivamente recaudado con esa colocacion ascendié a US$1.199.999.999,97, que
resulta de multiplicar dichos US$0,2045 por el nimero de acciones colocadas. La
diferencia que se produjo entre los citados US$1.022.493.887,50 calculados segun el
valor considerado en forma implicita en la Junta Extraordinaria de Accionistas de octubre
de 2011 y los referidos US$1.199.999.999,97 efectivamente recaudados con la
colocacion antes indicada, corresponde a un mayor valor de colocacion o “Primas de
Emision” producto de la colocacion de las citadas 5.867.970.660 acciones, ascendente a
un monto de US$177.506.112,47, del cual corresponde deducir los correspondientes
costos de emisidon y colocacién por un monto total de US$4.181.979,59, con lo que dicho
mayor valor de colocacién o “Primas de Emision” queda finalmente con un saldo de
US$173.324.132,88. Se deja constancia que a la fecha no se han efectuado otras
colocaciones con cargo al aumento de capital acordado el 5 de octubre de 2011 y que, por
lo tanto, de este aumento existiria un saldo de 1.018.838.452 acciones de pago pendiente
de colocacidn.

Capital social tras el aumento y colocacion anteriores.

A consecuencia de lo anterior, después de la colocacién de acciones antes mencionada, y
antes de reconocer en el capital social el aumento que procede conforme a lo dispuesto en
el articulo 26 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, y considerando --para fines de
analisis e identificacion de los montos a capitalizar y deducir, en su caso-- los valores
consignados actualmente en los articulos cuarto y transitorio de los estatutos, el capital
estatutario de la Sociedad de US$2.305.309.024,91 --valor éste que incluye la
disminucién de capital acordada en la misma Junta de 5 de octubre de 2011 con motivo
de la division de la Sociedad--, dividido en 9.736.791.983 acciones, de una misma serie,
sin valor nominal, quedo suscrito y pagado y por suscribir y pagar como sigue:

1. Con US$2.127.802.912,41, dividido en 8.717.953.531 acciones, integramente suscritas
y pagadas con anterioridad a la fecha de esta Junta. Se deja constancia que estas
cantidades se desglosan como sigue: (a) US$1.105.309.024,91, dividido en 2.849.982.871
acciones, integramente suscritas y pagadas previo a acordarse el aumento de capital
aprobado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 5 de octubre de 2011, ya
considerada -sélo para efectos referenciales- la disminuciéon de capital por
US$586.506.413 aprobada en esa misma Junta con motivo de la division de la Sociedad;
y (b) US$1.022.493.887,50, dividido en 5.867.970.660 acciones, emitidas con cargo al
aumento de capital aprobado por la misma Junta Extraordinaria de Accionistas de 5 de
octubre de 2011, integramente suscritas y pagadas durante los meses de diciembre de
2011, y enero y febrero de 2012.

2. Con US$177.506.112,50, dividido en 1.018.838.452 acciones, a ser suscritas y pagadas
dentro del plazo méaximo que vence el 5 de octubre de 2014. Este monto y estas acciones
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corresponden a la parte pendiente de colocacion del aumento de capital aprobado por la
Junta Extraordinaria de Accionistas de 5 de octubre de 2011.

Costos de emision v colocacion.

Corresponde también pronunciarse sobre la deduccion del capital pagado de la cuenta de
costos de emision y colocacion de acciones que haya podido producirse, de modo de dar
cumplimiento a la Circular N° 1.370, de 1998, de la Superintendencia de Valores y
Seguros, con sus modificaciones.

Se hace presente que conforme a lo dispuesto en la citada Circular, los costos de emisién
y colocacion de las acciones del aumento de capital acordado en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de 5 de octubre de 2011, ascendentes a la cantidad de US$4.181.979,59,
por existir mayor valor de colocacion o “Primas de emision”, corresponde deducirlos de
este Gltimo; y, por ende, no corresponde en esta oportunidad su deducciéon del capital
pagado.

Capitalizacién del mayor valor o primas de emision.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley sobre Sociedades Anonimas,
corresponde también reconocer la capitalizacion del mayor valor de colocacion o “Primas
de emision” por US$173.324.132,88 producto de la colocacion de acciones efectuada con
cargo al aumento de capital acordado el 5 de octubre de 2011, valor éste que ya considera
la deduccion de los correspondientes costos de emisibn y colocacién por
US$4.181.979,59.

Dejar sin efecto el aumento de capital de octubre de 2011.

Corresponde también pronunciarse acerca de dejar sin efecto el aumento de capital de la
Sociedad acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 5 de octubre de 2011, en
la parte pendiente de colocacion a la fecha de esta Junta.

Se hace presente la conveniencia de dejar sin efecto dicho aumento de capital en la parte
pendiente de colocacion, la que, conforme a lo indicado, asciende a US$177.506.112,50,
dividido en 1.018.838.452 acciones; y acto seguido acordar el nuevo aumento de capital
propuesto. Por razones eminentemente practicas --ya que las necesidades de capital de la
Sociedad quedaran cubiertas por el nuevo aumento de capital para el cual se ha citado a
esta Junta-- se hace conveniente no utilizar el aumento de capital aprobado en octubre de
2011 en la parte pendiente de colocacién y derechamente dejarlo sin efecto en esa parte,
con la respectiva cancelacion de dichas 1.018.838.452 acciones, lo que para todos los
efectos no se consideraria una disminucién de capital conforme al articulo 20 del
Reglamento de Sociedades Anoénimas; y, por ende, acordar en definitiva un nuevo
aumento de capital que comprenda el total de los fondos requeridos, seglin se indicaré a
continuacién.

Nuevo aumento de capital.
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El Directorio también ha citado a esta Junta a fin de proponerles a los sefiores accionistas
acordar un nuevo aumento de capital por US$500 millones o el monto que determine esta
Junta, mediante la emision de acciones de pago, a ser suscritas y pagadas en el plazo que
determine esta Junta, el que en este caso no podra exceder de tres afios contados desde la
fecha de esta Junta.

Este nuevo aumento de capital tiene por objeto (i) financiar en parte la adquisicién de
siete nuevas naves portacontenedoras de una capacidad de 9.300 TEUS cada una; (ii) el
prepago del pasivo financiero de corto plazo que la Sociedad mantiene con el Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. (BLADEX) incurrido para prepagar la deuda
que se mantenia con American Family Life Assurance Company (AFLAC); y (iii) la
inyeccion de caja adicional para continuar con los planes de desarrollo de la Sociedad.

En cuanto a los elementos de valoracion de las acciones de la Sociedad, les puedo
informar que el valor de libros de las acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2012,
expresado en cinco decimales, asciende a US$0,09812 por accidn, valor que resulta de
dividir el patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, por el nimero de
acciones suscritas a esta ultima fecha. Por su parte, el precio promedio ponderado de las
transacciones registradas en las Bolsas de Valores del pais durante el periodo de 60 dias
habiles bursatiles comprendidos entre el trigésimo y el nonagésimo dia habil bursatil
anterior a la fecha de esta Junta, asciende a $49,46 por accién, correspondiente a un valor,
expresado en cinco decimales, de US$0,10456 segtin el tipo de cambio “observado”
promedio publicado en ese periodo de 60 dias habiles bursétiles en el Diario Oficial, esto
es, de $473,01 por ddlar. Se hace presente que con la informacién precedente se da
cumplimiento a las disposiciones del articulo 23 del Reglamento de Sociedades
Anonimas.

Para efectos de determinar el mimero de acciones a emitir con cargo al aumento de
capital antes indicado, el Directorio en Sesion celebrada el 22 de abril de 2013 ha
propuesto considerar un valor, expresado en once decimales, equivalente a
US$0,09235602094 por accion. Para ello tomé en consideracion un precio por accién de
$44,10, que corresponde al precio registrado en la Bolsa de Comercio de Santiago a las
13:00 horas del mismo dia 22 de abril de 2013 seglin el servicio Bloomberg, valor que
equivale a dichos US$0,09235602094 por accion, segln el tipo de cambio promedio de
las puntas compradora y vendedora registrado ese mismo dia y hora segin el servicio
Bloomberg, esto es, de $477,50 por ddlar. De esta forma, el nimero de acciones a emitir
con cargo al aumento de capital seria de 5.413.832.200 acciones.

Abhora bien, dado que los fondos que la Sociedad requiere en definitiva recaudar via este
aumento de capital ascienden a US$500 millones, para darse una mayor holgura frente a
factores que eventualmente puedan incidir en la colocacion, dada la alta volatilidad del
tipo de cambio y de los mercados bursétiles, se propone que el niimero de acciones del
aumento a aprobarse en esta Junta se fije en aproximadamente un 25% maés que las
indicadas, esto es, que las acciones a emitir sean 6.750 millones. El objetivo de esta
holgura es técnico y mediante ella se autorizaria al Directorio a colocar aquella cantidad
de acciones que permita recaudar los US$500 millones propuestos.
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El precio de colocacion sera fijado por el Directorio en virtud de la delegacién de
facultades que esta Junta le haria conforme al inciso segundo del articulo 23 del
Reglamento de Sociedades Andnimas, segtin se propondra a continuacion.

En vista de lo expuesto precedentemente, se someten a consideracion de los sefiores
accionistas los siguientes acuerdos:

1.- Dejar sin efecto el aumento de capital de la Sociedad acordado en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de 5 de octubre de 2011, en la parte pendiente de
colocacion, esto es, en US$177.506.112,50, representativa de 1.018.838.452 acciones --
cuya emision, por ende, se da cancelada para todos los efectos--, de modo que el capital
de la Sociedad quede en el monto efectivamente suscrito y pagado de
US$2.127.802.912,41, dividido en 8.717.953.531 acciones, de una misma serie, sin valor
nominal. Se deja constancia que, para todos los efectos, lo anterior no se considerara una
disminucién de capital de conformidad a lo dispuesto en el articulo 20 del Reglamento de
Sociedades Andnimas;

2.- Reconocer capitalizada, conforme a lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley sobre
Sociedades Andnimas, el mayor valor o “Primas de emisién” por la cantidad de
US$173.324.132,88, producto de la colocacion de 5.867.970.660 acciones emitidas con
cargo al aumento de capital aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de 5 de
octubre de 2011, valor éste que considera la deduccién de los correspondientes costos de
emisiéon y colocacion por US$4.181.979,59, de modo que el capital social quede en
US$2.301.127.045,29, dividido en 8.717.953.531 acciones, de una misma serie, sin valor
nominal, integramente suscrito y pagado;

3.- Aumentar el capital social desde la cantidad de US$2.301.127.045,29, dividido en
8.717.953.531 acciones, de una misma serie, sin valor nominal, integramente suscrito y
pagado, a la cantidad de US$2.801.127.045,29, dividido en 15.467.953.531 acciones, de
una misma serie, sin valor nominal;

4.- El aumento de capital, ascendente a la cantidad de US$500 millones, se enterara
mediante la emision de 6.750 millones de acciones de pago. Las acciones de pago
representativas de este aumento serdn emitidas por el Directorio de una sola vez y por el
total de las acciones, o bien por parcialidades, segiin lo decida el propio Directorio, al que
le quedardn conferidas al efecto amplias facultades; y una vez inscrita la respectiva
emision de acciones que se acuerde con cargo a este aumento de capital en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, el Directorio podra, asimismo,
colocar las acciones asi registradas de una sola vez o bien por parcialidades, entre los
accionistas de la Sociedad o cesionarios de las opciones y/o terceros, de conformidad al
procedimiento que se indica mds adelante. El valor de las acciones de pago que se emitan
debera ser enterado al contado en el acto de su suscripcion, en dblares de los Estados
Unidos de América, ya sea en efectivo, vale vista bancario, cheque o mediante
transferencia electronica de fondos de disponibilidad inmediata; o bien en su equivalente
en pesos, moneda de curso legal, ya sea en efectivo, vale vista bancario, cheque,
transferencia electrénica de fondos o cualquier otro instrumento o efecto representativo
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de dinero pagadero a la vista. Estas acciones deberdn ser emitidas, suscritas y pagadas
dentro del plazo maximo que vence el 29 de abril del afio 2016;

5.- El Directorio quedara facultado por esta Junta para efectuar la fijacion del precio de
colocacion de estas acciones, conforme a la norma contenida en el inciso segundo del
articulo 23 del Reglamento de Sociedades Andnimas;

6.- Las acciones que se emitan seran ofrecidas en forma preferente y por el plazo de 30
dias contados desde la publicacion del aviso de opcion preferente, a los accionistas que se
encuentren inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil
anterior a la fecha de publicacion del aviso de opcion preferente, a prorrata de las
acciones que posean inscritas a su nombre a dicha fecha. Los accionistas podran
renunciar o ceder su derecho a suscribir las acciones, respecto de todo o parte de ellas, en
conformidad a las normas del Reglamento de Sociedades Anonimas. Si un accionista o
cesionario de la opcién nada expresare durante el periodo de opcion preferente, se
entendera que renuncia al derecho de suscribirlas;

7.- Los accionistas con derecho a suscribir acciones o los cesionarios de las opciones
deberan manifestar por escrito a la Sociedad al momento de ejercer su derecho de opcién
preferente si: (a) suscribiran durante el periodo de opcidn preferente todas las acciones
que les correspondan; (b) suscribiran durante el periodo de opcién preferente un niimero
inferior de acciones del que les corresponda, debiendo en este caso indicar su cantidad; o
bien (c) solo para los accionistas que estén en el caso de la letra (a) precedente, si
suscribirian mds acciones de las que les correspondan, en caso que no todos los
accionistas o cesionarios ejercieren su derecho de opcién por el total, o no pagaren las
suscritas, o bien si existieren acciones que tengan su origen en fracciones producidas en
el prorrateo. En este caso, deberan indicar la cantidad que estaran dispuestos a suscribir
en exceso en una segunda vuelta (la “Segunda Vuelta”). Los accionistas que estén en el
caso de la letra (a) precedente, participaran por derecho propio en la Segunda Vuelta, a
menos que indiquen expresamente lo contrario al momento de ejercer su derecho de
opciodn preferente. Sino indican la cantidad que estarian dispuestos a suscribir en exceso
en la Segunda Vuelta, se entendera que suscribirian, sin limitacion, todas las que pudieren
corresponderles.

No obstante lo anterior, las corredoras de bolsa y demaés entidades que mantengan
acciones por cuenta de terceros, que hayan suscrito acciones durante el periodo de opcion
preferente, se entenderd que lo hicieron por todas las que les haya correspondido y
tendran derecho a participar en la Segunda Vuelta, a menos que indiquen expresamente lo
contrario al momento de ejercer su derecho de opciéon preferente. Si no indican la
cantidad que estarian dispuestas a suscribir en exceso en la Segunda Vuelta, se entendera
que suscribirian, sin limitacion, todas las que pudieren corresponderles;

8.- Una vez finalizado el periodo legal de 30 dias de opcion preferente, el remanente de
las acciones no suscritas y pagadas durante dicho periodo por los accionistas o
cesionarios de éstos y las que tengan su origen en fracciones producidas en el prorrateo,
podran ser ofrecidas en Segunda Vuelta en los términos antes indicados, total o
parcialmente. ‘
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El plazo para suscribir y pagar en la Segunda Vuelta las acciones sobrantes que sean
ofrecidas sera de seis dias corridos, el cual les serd comunicado por escrito mediante carta
enviada al domicilio que tenga registrado el accionista en la Sociedad, con indicacién del
excedente de acciones que puedan suscribir y pagar; y mediante la publicacién de un
aviso en los periédicos “Diario Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en este
ultimo y en “La Segunda”, si el primero no circulare en el dia de la publicacion,
indicando que ya se encuentra en sus oficinas, a disposicion de los accionistas, la
informacion sobre el saldo de acciones para suscribir y pagar, para que concurran a las
oficinas de la Sociedad con tal objeto. Si un accionista nada expresare durante la Segunda
Vuelta, se entendera que renuncia al derecho de suscribirlas.

En el evento que existieren dos o mas interesados en adquirir dicho sobrante de acciones
en la Segunda Vuelta, y éste no alcanzare para cubrir el total requerido, las acciones
disponibles deberan distribuirse entre los interesados proporcionalmente, de acuerdo con
el nimero de acciones que figuren inscritas a nombre de tales interesados en el Registro
de Accionistas a la medianoche del dia habil en que termine el periodo de opcién
preferente;

9.- Los accionistas con derecho a suscribir acciones en la Segunda Vuelta deberin
manifestar por escrito a la Sociedad al momento de efectuar la suscripcion de acciones
sobrantes si: (a) suscribirdin durante la Segunda Vuelta todas las acciones que les
correspondan; (b) suscribiran durante la Segunda Vuelta un niimero inferior de acciones
del que les corresponda, debiendo en este caso indicar su cantidad; o bien (c) s6lo para
los accionistas que estén en el caso de la letra (a) precedente, si suscribirian mas acciones
de las que les correspondan, en caso que no todos los accionistas o cesionarios ejercieren
su derecho de suscribir en Segunda Vuelta por el total, o no pagaren las suscritas, o bien
si existieren acciones que tengan su origen en fracciones producidas en el prorrateo. En
“este caso, deberdn indicar la cantidad que estaran dispuestos a suscribir en exceso en una
tercera vuelta (la “Tercera Vuelta™). Los accionistas que estén en el caso de la letra (a)
precedente, participardn por derecho propio en la Tercera Vuelta, a menos que indiquen
expresamente lo contrario al momento de suscribir. Si no indican la cantidad que estarian
dispuestos a suscribir en exceso en la Tercera Vuelta, se entenderd que suscribirian, sin
limitacién, todas las que pudieren corresponderles.

No obstante lo anterior, las corredoras de bolsa y demds entidades que mantengan
acciones por cuenta de terceros que hayan suscrito acciones durante la Segunda Vuelta,
se entendera que lo hicieron por todas las que les haya correspondido y tendran derecho a
participar en la Tercera Vuelta, a menos que indiquen expresamente lo contrario al
momento de suscribir. Si no indican la cantidad que estarfan dispuestas a suscribir en
exceso en la Tercera Vuelta, se entendera que suscribirian, sin limitacion, todas las que
pudieren corresponderles.

Siun accionista ha manifestado su intencion de suscribir acciones en una Segunda Vuelta
(o en una Tercera Vuelta o en vueltas adicionales) conforme a lo indicado, ello no lo
obliga a suscribir las acciones que le correspondan en dicha vuelta; y, en consecuencia,
podré suscribir todo o parte de estas acciones o bien no suscribir parte alguna;
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10.- Una vez finalizado el plazo de seis dias de la Segunda Vuelta, el remanente de
acciones no suscritas y pagadas durante dicho plazo por los accionistas y las que tengan
su origen en fracciones producidas en el prorrateo, podran ser ofrecidas en una Tercera
Vuelta en los términos antes indicados, total o parcialmente.

El plazo para suscribir y pagar en la Tercera Vuelta las acciones sobrantes que sean
ofrecidas sera de seis dias corridos, el cual les sera comunicado por escrito mediante carta
enviada al domicilio que el accionista tenga registrado en la Sociedad, con indicacion del
excedente de acciones que puedan suscribir y pagar; y mediante la publicacion de un
aviso en los periddicos “Diario Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en este
ultimo y en “La Segunda”, si el primero no circulare en el dia de la publicacion,
indicando que ya se encuentra en sus oficinas, a disposicion de los accionistas, la
informacion sobre el saldo de acciones para suscribir y pagar, para que concurran a las
oficinas de la Sociedad con tal objeto. Si un accionista nada expresare durante la Tercera
Vuelta, se entenderd que renuncia al derecho de suscribirlas.

En el evento que existieren dos o mas interesados en adquirir dicho sobrante de acciones
en la Tercera Vuelta, y éste no alcanzare para cubrir el total requerido, las acciones
disponibles deberan distribuirse entre los interesados proporcionalmente, de acuerdo con
el nimero de acciones que figuren inscritas a nombre de tales interesados en el Registro
de Accionistas a la medianoche del dia habil en que termine la Segunda Vuelta.

De estimarlo necesario, el Directorio podra realizar vueltas adicionales en los términos
antes sefialados, hasta cumplir con el objetivo de recaudacién previsto;

11.- Si luego de aplicar los procedimientos anteriores, para una determinada emision de
acciones, quedare algin remanente de acciones no colocadas de dicha emision, éstas
podrén ser ofrecidas libremente a los accionistas y/o terceros, en las oportunidades y
cantidades que el Directorio estime pertinentes, el que quedard ampliamente facultado
para determinar los procedimientos para ello. A mayor abundamiento, y salvo que el
Directorio resuelva otra cosa, las acciones cuyos derechos de opcidén preferente sean
renunciados, total o parcialmente, por los accionistas que tengan derecho a los mismos,
podran ser ofrecidos por el Directorio en los términos antes indicados, desde el momento
mismo en que tal renuncia sea comunicada a la Sociedad o sea conocida por la misma, sin
necesidad de esperar que finalice el periodo legal de 30 dias de opcion preferente. En
todo caso, la enajenacion de las acciones a terceros no podria ser hecha en valores y
condiciones mds favorables que los de la oferta preferente a los accionistas con derecho a
ella, sin perjuicio de lo dispuesto en el Gltimo inciso del articulo 29 del Reglamento de
Sociedades Anonimas; '

12.- Se deja constancia, en todo caso, que el Directorio, de estimarlo necesario, podra
modificar los términos de la colocacién en Segunda Vuelta y/o Tercera Vuelta, asi como
en las vueltas adicionales (en particular, pero no limitado a, en cuanto al requisito de
suscripcion en el periodo anterior para tener derecho a participar en la siguiente vuelta).
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Asimismo, el Directorio quedara facultado para, una vez concluido el periodo de opcidén
preferente y antes de la Segunda Vuelta y/o Tercera Vuelta, asi como de las vueltas
adicionales, ofrecer y colocar libremente a los accionistas y/o terceros todo o parte de las
acciones remanentes, en los términos consignados en el nimero 11 anterior (en lo que
fueren aplicables).

Ademas, el Directorio quedara facultado para prescindir de la colocacién en Segunda
Vuelta y/o Tercera Vuelta, asi como las vueltas adicionales, pudiendo ofrecer y colocar
libremente a los accionistas y/o terceros todo o parte de las acciones remanentes, en los
términos consignados en el nimero 11 anterior (en lo que fueren aplicables); y

13.- Para el caso de aprobarse el aumento de capital, facultar ampliamente al Directorio
de la Sociedad para que en el marco de los acuerdos adoptados por esta Junta proceda a
emitir las nuevas acciones y resuelva su colocacidén entre los accionistas y/o terceros;
otorgue las opciones para suscribirlas; y, en general, para resolver todas las situaciones,
modalidades, complementaciones, modificaciones y detalles que puedan presentarse o
requerirse en relacion con la reforma de estatutos que se acuerde en esta Junta.

Se hace presente que, conforme a lo dispuesto en la Circular N° 1.370, de 1998, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, los costos de emisién y colocacion de las
acciones seran deducidos de la cuenta “Primas de emisién”. En caso que dicha cuenta no
tenga saldo o que los costos sefialados excedan su monto, éstos se registraran en una
cuenta denominada “Costos de emision y colocacidén de acciones”. En la préxima Junta
Extraordinaria de Accionistas que celebre la Sociedad, la cuenta “Costos de emision y
colocacion de acciones” que se hubiese producido, debera ser deducida del capital
pagado. En cuanto a los costos de emision y colocacion de las acciones de este aumento
de capital, se estiman en aproximadamente US$2.500.000, considerando gastos de
asesores, abogados, publicaciones, legalizaciones, impresion de titulos, comunicaciones a
los accionistas, entre otros ftems.

Presidente:

Ofrezco la palabra a objeto que los accionistas se pronuncien sobre las proposiciones
precedentes.

No habiendo intervenciones, se someten a votacion las proposiciones precedentemente
formuladas por el sefior Secretario en los términos consignados en los nimeros 1 a 13
precedentes.

Esta Junta aprueba las proposiciones de acuerdos formuladas por el sefior
Secretario en todos y cada uno de los términos de los niimeros 1 a 13 precedentes
con el voto favorable de 7.428.363.571 acciones, representativas del 98,9134% de las
acciones presentes en esta Junta, y con la abstencién de 3.008.533 acciones de Banco
Itat por Cuenta de Inversionistas y de 78.593.931 acciones de Banco de Chile por
Cuenta de Terceros No Residentes.
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De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de estas proposiciones por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estan presentes en esta Junta.

Secretario:

ADECUACION DE ESTATUTOS SOCIALES EN LO RELATIVO AL CAPITAL
SOCIAL.

Como consecuencia de los acuerdos precedentes, resulta necesario modificar los estatutos
en aquellos articulos que dicen relacidén con su capital social, por lo que se propone, en
primer término, sustituir el articulo cuarto de dichos estatutos por el siguiente:

“ARTICULO CUARTO: El capital de la Sociedad es la cantidad de 2.801.127.045,29,
dolares de los Estados Unidos de América, dividido 15.467.953.531 acciones, de una
misma serie, sin valor nominal”.

Asimismo, y en segundo término, se propone reemplazar el articulo transitorio de los
estatutos por el siguiente:

“ARTICULO TRANSITORIO: El capital de la Sociedad de 2.801.127.045,29 ddlares
de los Estados Unidos de América, dividido en 15.467.953.531 acciones, de una misma
serie, sin valor nominal, se ha suscrito, se suscribird, se ha pagado y se pagard, como
sigue:

(Uno) Con US$2.301.127.045,29, dividido en 8.717.953.531 acciones, integramente
emitidas, suscritas y pagadas con anterioridad a esta fecha; y

(Dos) Con US$500 millones dividido en 6.750 millones acciones, a ser emitidas, suscritas
y pagadas con cargo al aumento de capital aprobado por la Junta Extraordinaria de

Accionistas de 29 de abril de 2013.
Respecto de este aumento de capital:

(A) Las acciones deberan ser emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazo méximo que
vence el 29 de abril de 2016;

(B) Dichas acciones de pago seran emitidas por el Directorio de una sola vez y por el
total de las acciones, o bien por parcialidades, segtn lo decida el propio Directorio, al que
le quedan conferidas al efecto amplias facultades; y una vez inscrita la respectiva emision
de acciones que se acuerde con cargo a este aumento de capital en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, el Directorio podrd, asimismo, colocar las
acciones asi registradas de una sola vez o bien por parcialidades, entre los accionistas de
Jla Sociedad o cesionarios de las opciones y/o terceros, de conformidad al procedimiento
que se indica mas adelante. El valor de las acciones de pago que se emitan deberd ser
enterado al contado en el acto de su suscripcion, en dolares de los Estados Unidos de
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América, ya sea en efectivo, vale vista bancario, cheque o mediante transferencia
electronica de fondos de disponibilidad inmediata; o bien en su equivalente en pesos,
moneda de curso legal, ya sea en efectivo, vale vista bancario, cheque, transferencia
electronica de fondos o cualquier otro instrumento o efecto representativo de dinero
pagadero a la vista;

(C) El Directorio queda facultado por la Junta para efectuar la fijacién del precio de
colocacion de estas acciones, conforme a la norma contenida en el inciso segundo del
articulo 23 del Reglamento de Sociedades Anonimas;

(D) Las acciones que se emitan seran ofrecidas en forma preferente y por el plazo de 30
dias contados desde la publicacion del aviso de opcion preferente, a los accionistas que se
encuentren inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil
anterior a la fecha de publicacién del aviso de opcion preferente, a prorrata de las
acciones que posean inscritas a su nombre a dicha fecha. Los accionistas podrin
renunciar o ceder su derecho a suscribir las acciones, respecto de todo o parte de ellas, en
conformidad a las normas del Reglamento de Sociedades Andnimas. Si un accionista o
cesionario de la opcion nada expresare durante el periodo de opcién preferente, se
entendera que renuncia al derecho de suscribirlas;

(E) Los accionistas con derecho a suscribir acciones o los cesionarios de las opciones
deberan manifestar por escrito a la Sociedad al momento de ejercer su derecho de opcidén
preferente si: (i) suscribiran durante el periodo de opcién preferente todas las acciones
que les correspondan; (ii) suscribirAn durante el periodo de opcidn preferente un niimero
inferior de acciones del que les corresponda, debiendo en este caso indicar su cantidad; o
bien (iii) solo para los accionistas que estén en el caso del numeral (i) precedente, si
suscribirian mds acciones de las que les correspondan, en caso que no todos los
accionistas o cesionarios ejercieren su derecho de opcion por el total, o no pagaren las
suscritas, o bien si existieren acciones que tengan su origen en fracciones producidas en
el prorrateo. En este caso, deberan indicar la cantidad que estardn dispuestos a suscribir
en exceso en una segunda vuelta (la “Segunda Vuelta”). Los accionistas que estén en el
caso del numeral (i) precedente, participaran por derecho propio en la Segunda Vuelta, a
menos que indiquen expresamente lo contrario al momento de ejercer su derecho de
opcion preferente. Si no indican la cantidad que estarian dispuestos a suscribir en exceso
en la Segunda Vuelta, se entenderd que suscribirian, sin limitacion, todas las que pudieren
corresponderles.

No obstante lo anterior, las corredoras de bolsa y demaés entidades que mantengan
acciones por cuenta de terceros, que hayan suscrito acciones durante el periodo de opcién
preferente, se entendera que lo hicieron por todas las que les haya correspondido y
tendran derecho a participar en la Segunda Vuelta, a menos que indiquen expresamente lo
contrario al momento de ejercer su derecho de opcion preferente. Si no indican la
cantidad que estarfan dispuestas a suscribir en exceso en la Segunda Vuelta, se entendera
que suscribirian, sin limitacion, todas las que pudieren corresponderles;

(F) Una vez finalizado el periodo legal de 30 dias de opcion preferente, el remanente de
las acciones no suscritas y pagadas durante dicho perfodo por los accionistas o
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cesionarios de éstos y las que tengan su origen en fracciones producidas en el prorrateo,
podran ser ofrecidas en Segunda Vuelta en los términos antes indicados, total o
parcialmente.

El plazo para suscribir y pagar en la Segunda Vuelta las acciones sobrantes que sean
ofrecidas serd de seis dfas corridos, el cual les serd comunicado por escrito mediante carta
enviada al domicilio que tenga registrado el accionista en la Sociedad, con indicacién del
excedente de acciones que puedan suscribir y pagar; y mediante la publicacion de un
aviso en los peridédicos “Diario Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en este
ultimo y en “La Segunda”, si el primero no circulare en el dia de la publicacién,
indicando que ya se encuentra en sus oficinas, a disposicién de los accionistas, la
informacién sobre el saldo de acciones para suscribir y pagar, para que concurran a las
oficinas de la Sociedad con tal objeto. Si un accionista nada expresare durante la Segunda
Vuelta, se entendera que renuncia al derecho de suscribirlas.

En el evento que existieren dos o més interesados en adquirir dicho sobrante de acciones
en la Segunda Vuelta, y éste no alcanzare para cubrir el total requerido, las acciones
disponibles deberan distribuirse entre los interesados proporcionalmente, de acuerdo con
el nimero de acciones que figuren inscritas a nombre de tales interesados en el Registro
de Accionistas a la medianoche del dia habil en que termine el periodo de opcion
preferente;

(G) Los accionistas con derecho a suscribir acciones en la Segunda Vuelta deberdn
manifestar por escrito a la Sociedad al momento de efectuar la suscripcidn de acciones.
sobrantes si: (i) suscribiran durante la Segunda Vuelta todas las acciones que les
correspondan; (ii) suscribirdn durante la Segunda Vuelta un nimero inferior de acciones
del que les corresponda, debiendo en este caso indicar su cantidad; o bien (iii) s6lo para
los accionistas que estén en el caso del numeral (i) precedente, si suscribirian ma4s
acciones de las que les correspondan, en caso que no todos los accionistas o cesionarios
ejercieren su derecho de suscribir en Segunda Vuelta por el total, o no pagaren las
suscritas, o bien si existieren acciones que tengan su origen en fracciones producidas en
el prorrateo. En este caso, deberan indicar la cantidad que estardn dispuestos a suscribir
en exceso en una tercera vuelta (la “Tercera Vuelta™). Los accionistas que estén en el
caso del numeral (i) precedente, participaran por derecho propio en la Tercera Vuelta, a
menos que indiquen expresamente lo contrario al momento de suscribir. Si no indican la
cantidad que estarian dispuestos a suscribir en exceso en la Tercera Vuelta, se entendera
que suscribirian, sin limitacién, todas las que pudieren corresponderles.

No obstante lo anterior, las corredoras de bolsa y demds entidades que mantengan
acciones por cuenta de terceros que hayan suscrito acciones durante la Segunda Vuelta,
se entendera que lo hicieron por todas las que les haya correspondido y tendrdn derecho a
participar en la Tercera Vuelta, a menos que indiquen expresamente lo contrario al
momento de suscribir. Si no indican la cantidad que estarfan dispuestas a suscribir en
exceso en la Tercera Vuelta, se entendera que suscribirian, sin limitacion, todas las que
pudieren corresponderles.
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Siun accionista ha manifestado su intencion de suscribir acciones en una Segunda Vuelta
(o en una Tercera Vuelta o en vueltas adicionales) conforme a lo indicado, ello no lo
obliga a suscribir las acciones que le correspondan en dicha vuelta; y, en consecuencia,
podra suscribir todo o parte de estas acciones o bien no suscribir parte alguna;

(H) Una vez finalizado el plazo de seis dias de la Segunda Vuelta, el remanente de
acciones no suscritas y pagadas durante dicho plazo por los accionistas y las que tengan
su origen en fracciones producidas en el prorrateo, podran ser ofrecidas en una Tercera
Vuelta en los términos antes indicados, total o parcialmente.

El plazo para suscribir y pagar en la Tercera Vuelta las acciones que sean ofrecidas sera
de seis dias corridos, el cual les serd comunicado por escrito mediante carta enviada al
domicilio que el accionista tenga registrado en la Sociedad, con indicacion del excedente
de acciones que puedan suscribir y pagar; y mediante la publicacion de un aviso en los
periddicos “Diario Financiero” y “El Mercurio” de Valparaiso, o en este ultimo y en “La
Segunda”, si el primero no circulare en el dia de la publicacion, indicando que ya se
encuentra en sus oficinas, a disposicidon de los accionistas, la informacion sobre el saldo
de acciones para suscribir y pagar, para que concurran a las oficinas de la Sociedad con
tal objeto. Si un accionista nada expresare durante la Tercera Vuelta, se entenderd que
renuncia al derecho de suscribirlas.

En el evento que existieren dos o mas interesados en adquirir dicho sobrante de acciones
en la Tercera Vuelta, y éste no alcanzare para cubrir el total requerido, las acciones
disponibles deberan distribuirse entre los interesados proporcionalmente, de acuerdo con
el nimero de acciones que figuren inscritas a nombre de tales interesados en el Registro
de Accionistas a la medianoche del dia habil en que termine la Segunda Vuelta.

De estimarlo necesario, el Directorio podra realizar vueltas adicionales en los términos
antes sefialados, hasta cumplir con el objetivo de recaudacion previsto;

(I) Si luego de aplicar los procedimientos anteriores para una determinada emision de
acciones, quedare alglin remanente de acciones no colocadas de dicha emision, éstas
podran ser ofrecidas libremente a los accionistas y/o terceros, en las oportunidades y
cantidades que el Directorio estime pertinentes, el que queda ampliamente facultado para
determinar los procedimientos para ello. A mayor abundamiento, y salvo que el
Directorio resuelva otra cosa, las acciones cuyos derechos de opcion preferente sean
renunciados, total o parcialmente, por los accionistas que tengan derecho a los mismos,
podran ser ofrecidos por el Directorio en los términos antes indicados, desde el momento
mismo en que tal renuncia sea comunicada a la Sociedad o sea conocida por la misma, sin
necesidad de esperar que finalice el periodo legal de 30 dias de opcion preferente. En
todo caso, la enajenacion de las acciones a terceros no podria ser hecha en valores y
condiciones més favorables que los de la oferta preferente a los accionistas con derecho a
ella, sin perjuicio de lo dispuesto en el Gltimo inciso del articulo 29 del Reglamento de
Sociedades Anénimas;

(J) Se deja constancia, en todo caso, que el Directorio, de estimario necesario, podra
modificar los términos de la colocacidén en Segunda Vuelta y/o Tercera Vuelta, asi como
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en las vueltas adicionales (en particular, pero no limitado a, en cuanto al requisito de
suscripcion en el periodo anterior para tener derecho a participar en la siguiente vuelta).

Asimismo, el Directorio queda facultado para, una vez concluido el periodo de opcién
preferente y antes de la Segunda Vuelta y/o Tercera Vuelta, asi como de las vueltas
adicionales, ofrecer y colocar libremente a los accionistas y/o terceros todo o parte de las
acciones remanentes, en los términos consignados en el parrafo I anterior (en lo que
fueren aplicables).

Ademds, el Directorio queda facultado para prescindir de la colocacion en Segunda
Vuelta y/o Tercera Vuelta, asi como las vueltas adicionales, pudiendo ofrecer y colocar
libremente a los accionistas y/o terceros todo o parte de las acciones remanentes, en los
términos consignados en el parrafo I anterior (en lo que fueren aplicables); y

(X) El Directorio de la Sociedad queda ampliamente facultado para que en el marco de
los acuerdos adoptados por la Junta proceda a emitir las nuevas acciones y resuelva su
colocacion entre los accionistas y/o terceros; otorgue las opciones para suscribirlas; y, en
general, para resolver todas las situaciones, modalidades, complementaciones,
modificaciones y detalles que puedan presentarse o requerirse en relacion con la reforma
de estatutos acordada en la Junta.”.

Presidente:

Ofrezco la palabra a objeto que los accionistas se pronuncien sobre las proposiciones
precedentes.

Se someten a votacion las proposiciones precedentes.

Si no hay observaciones, se daran por aprobadas estas proposiciones del sefior Secretario
relativas al nuevo texto del articulo cuarto y del articulo transitorio de los estatutos.

La Junta, con el voto favorable de 7.428.363.571 acciones, representativas del
98,9134% de las acciones presentes en esta Junta, y con la abstencion de 3.008.533
acciones de Banco Itali por Cuenta de Inversionistas y de 78.593.931 acciones de
Banco de Chile por Cuenta de Terceros No Residentes, da por aprobadas estas
proposiciones relativas al nuevo texto del articulo cuarto permanente y del articulo
transitorio de los estatutos sociales.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de estas proposiciones por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estin presentes en esta Junta.

Secretario:

Pasamos ahora a otro punto de la tabla.
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OTRA MODIFICACION A LOS ESTATUTOS.

Para los efectos de incorporar en los estatutos la determinacidn del lugar de celebracion
de las juntas de accionistas en los términos que exige el articulo 105 del nuevo
Reglamento de Sociedades Anénimas, se propone reemplazar el articulo segundo de los
estatutos por el que sigue:

“ARTICULO SEGUNDO: La Sociedad tiene su domicilio en Santiago y en Valparaiso.
Las juntas de accionistas se celebraran en Valparaiso”.

Presidente:

Ofrezco la palabra a objeto que los accionistas se pronuncien sobre la proposicion
precedente.

Se somete a votacion la proposicion precedente.

Si no hay observaciones, se dard por aprobada esta proposicion del sefior Secretario
relativa al nuevo texto del articulo segundo de los estatutos.

La Junta, con el voto favorable de 7.428.363.571 acciones, representativas del
98,9134% de las acciones presentes en esta Junta, y con la abstencion de 3.008.533
acciones de Banco Itat por Cuenta de Inversionistas y de 78.593.931 acciones de
Banco de Chile por Cuenta de Terceros No Residentes, da por aprobada esta
proposicién relativa al nuevo texto del articulo segundo permanente de los estatutos
sociales.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de estas proposiciones por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estin presentes en esta Junta.

Secretario:

ACUERDOS COMPLEMENTARIOS.

Corresponde someter a consideracién de los sefiores accionistas los siguientes acuerdos
complementarios de rigor para el cumplimiento de lo resuelto y los demas usuales en toda

clase de asambleas.

i) Aprobacion del acta de esta Junta.

Se propone que se acuerde tener por definitivamente aprobada el acta de esta Junta, sin
necesidad de cumplir con otra formalidad posterior, una vez que ella se encuentre
insertada en el libro de actas respectivo y suscrita por el Presidente y el Secretario de esta
Junta y tres de los accionistas designados para este efecto.
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Presidente:

Se somete a votacion la proposicién precedente. Si no hay observaciones, se tendrd por
aprobada.

La Junta, por unanimidad, da por aprobada la proposicion anterior.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estin presentes en la Junta.

Secretario:

i) Reduccion del acta a escritura publica v poderes.

Se propone facultar para la reduccion a la escritura publica a los sefiores Pablo Bauer
Novoa, Claudio Barroilhet Acevedo, Felipe Larrain Tejeda y Cristian Lagos Garcia de la
Huerta para que, actuando indistintamente uno cualquiera de ellos, reduzcan a escritura
publica, en todo o parte, y en uno o mis actos, el acta de esta Junta y la certificacion
notarial pertinente; realicen todos los demds tramites necesarios para obtener la
legalizacién de este aumento de capital y reformas de estatutos y demds acuerdos
adoptados en esta Junta, incluyendo, pero no limitado a, requerir y firmar las
inscripciones, subinscripciones y demés anotaciones a que haya lugar en los registros
pertinentes, asi como presentaciones ante la Superintendencia de Valores y Seguros,
referidas al registro de acciones en el Registro de Valores; y para suscribir los
instrumentos y escrituras publicas o privadas que correspondan.

Presidente:

Se somete a votacién la proposicién precedente. Si no hay observaciones, se tendra por
aprobada.

La Junta, por unanimidad, da por aprobada la proposicién anterior.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicién por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estan presentes en esta Junta.

Secretario:

iii) Autorizacion al Directorio.

Se propone facultar ampliamente al Directorio de la Sociedad para que adopte cualquier
acuerdo que fuere necesario para complementar o dar cumplimiento a lo resuelto en esta
Junta o para, en cuanto sea permitido por la ley aplicable, satisfacer cualquier exigencia

)
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legal, reglamentaria o administrativa o requerimiento de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el Servicio de Impuestos Internos o cualquier otra autoridad publica, que surja
con motivo de estas reformas de estatutos y demds acuerdos adoptados en esta Junta.

Presidente:

Se somete a votacion la proposicién precedente. Si no hay observaciones, se tendrd por
aprobada.

La Junta, por unanimidad, da por aprobada la proposicién anterior.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 45 bis del Decreto Ley N° 3.500, se deja
expresa constancia en el acta de la aprobacion de esta proposicion por las
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de sus respectivos representantes
autorizados, todos quienes estan presentes en esta Junta.

Habiéndose dado cumplimiento al objeto preciso de la convocatoria de esta Junta, y
agradeciendo la presencia de los sefiores accionistas, se da gor terminada esta Junta,
siendo las 13:36 horas. ’




CERTIFICADO

Luis Enrique Fischer Yavar, Notario Publico de Valparaiso, certifico que concurri de
principio a fin a la Junta Extraordinaria de Accionistas de Compafifa Sud Americana de
Vapores S.A., celebrada el dia 29 de abril de 2013, en el Edificio de la Sociedad en
Valparaiso, Plaza Sotomayor N° 50, entrepiso, y que ella es expresion fiel de lo ocurrido
y acordado en la reunién, en la que estuvieron presentes los accionistas que en ella se
indican, los que reunian las 7.509.966.035 acciones emitidas por la Sociedad indicadas
en el acta. Certifico, asimismo, que los poderes presentados fueron aprobados sin
observacion, que los acuerdos fueron adoptados en la forma consignada en el acta, luego
de la correspondiente discusion; que el acta que precede contiene una relacion fiel y
exacta de lo ocurrido y acordado en la reuniéon y que se cumplieron con todas las
formalidades legales y reglamentarias aplicables. Valparaiso, 29 de abril de 2013. Luis
Enrique Fischer Yévar, Notario Piblico.
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Se adjunta como anexo la hoja o registro de asistencia a que hace referencia el articulo
124 del Reglamento sobre Sociedades Andnimas.
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