COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES
S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Consolidados Interinos
Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009l énero de
20009.



COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARI AS

CONTENIDO

Estados Consolidados de Situacion Financiera hagri
Estados Consolidados de Resultados Integralesnioger
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Interino
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimot&drins

Notas a los Estados Financieros Consolidado lmt®rin

MUSS$: Cifras expresadas en miles de délares



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Situacién Financiera ClasificRdosolidado
al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2018e/énero de 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Activos corrientes en operacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Otros activos no financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Total activos en operacién

Activos no corrientes y grupos en desapropiaciéntemdos

para la venta

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes

Derechos por cobrar no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inversiones contabilizadas utilizando el métoddade
participacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversién

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Notas MUS$ MUS$ MUS$
7 193.042 366.0 183.180
8 31.837 35.40 138.755
13 29.636 4.877 34.946
9 32.383 433.089 395.895
10 09.41 10.219 19.091
11 116.995 102.716 82.346
21 836.9 28.694 39.607
950.286 941.059 893.820
14 305 315 -
950.591 941.374 893.820
8 82.229 NOK: () 97.061
13 9.966 10.188 7.338
9 37.435 38.489 7.528
10 - 717 8. 8.427
16 194.613 212.806 215.449
17 A3 47.585 48.862
18 86.519 68.071 68.071
19 730.880 668.491 602.034
20 13.036 13.530 10.607
22 83.627 77.303 933
1.292.023 1.230.210 1.089.303
2.242.614 2.171.584 1.983.123

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.

2



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Situacién Financiera ClasificRdosolidado
al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2018e/énero de 2009

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras provisiones de corto plazo

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los emplead
Otros pasivos no financieros corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras provisiones a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los eagis
Otros pasivos no financieros no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital emitido

Ganancias ( pérdidas) acumuladas
Primas de emision

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora
Participaciones no controladoras
Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 31.03.2010 31.12.219 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUSS$
23 27.484 8.0 121.468
24 617.495 593.553 507.918
10 6159.2 76.421 9.854
25 67.568 62.815 0.965
21 10.638 11.443 2298
27 10.680 9.957 10.478
26 319.061  229.980 53.604
1.112.187 1.012.215 762.516
23 470.038 456.725 412.717
10 83.72 206 169
25 1.085 846 644
22 12.187 13.031 34B.
27 9.665 10.556 7.860
26 B1.83 27.674 20.261
521.541 509.038 453.997
1.633.728 1.521.253 1.216.513
28 587.322 587.315 206.559
28 (51.832) (13.404) 643.042
28 32.059 32.059 -
28 22.299 26.187 (103.034)
589.848 632.157 746.567
19.038 18.174 20.043
608.886 650.331 766.610
2.242.614 2.171.584 1.98.123

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Resultados Integrales Consadidad
por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@0D9

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Margen bruto

Otros ingresos por funcién

Gastos de administracion

Otros gastos por funcion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en ganancia (pérdida) de asociadasegeontabilicen
utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Pérdida antes de impuesto a las ganancias
Resultado por impuesto a las ganancias

PERDIDA DEL EJERCICIO
Pérdida atribuible a :

Pérdida, atribuible a los propietarios de la cdattora
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesamtroladoras

Pérdida del periodo
Pérdida por Accion US$

Notas

29
29

30
29
32

30
30

16
31

22

2010 2009

MUSS$ MU$
1.111.871 826.953
(1.096.612) (1.023.046)
15.259  (196.093)
583 921
(50.473) (67.762)
(1.428) (1.517)
623 (569)
1.526 1.152
(6.860) (6.117)
6.495 8.350
(1.213) (8.879)
3 60
(35.485)  (270.454)
(484) 7.272
(35.969)  (263.182)
(38.428)  (262.748)
2.459 (434)
(35.969)  (263.182)
(0,03) (0,34)

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Resultados Integrales Consadidad
por los periodos terminados al 31 de marzo ded @009

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Pérdida del ejercicio (35.969) (263.182)
Componentes de otro resultado integral, antes de pnestos
Ganancia (pérdida) de coberturas de flujos de caja (1.277) 95.902
Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio deersion (1.534) 4.493
Otros resultado integral, antes de impuestos puargaas (pérdidas) por
revaluacion - -
Otros resultado integral, antes de impuestos puargaas (pérdidas)
actuariales por planes de beneficios definidos. 70 122
Total otros componentes de otro resultado integral,
antes de impuestos (2.741) 100.517
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con
componentes de otro resultado integral. (38.710) (162.665)
Resultado integral atribuible a :
Resultado integral atribuible a los propietariedal
controladora (41.174) (161.545)
Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras 2.464 (1.120)
Resultado integral total (38.710) (162.665)

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Cambios en el Patrimonio NetosGbdado
por los periodos terminados al 31 de marzo de 20D9

Reservas por  Reservas de Patrimonio
Cambios en diferencias coberturas Otras Ganancias  Atribuible alos  Participaciones
capital Primade  de cambiode de flujo de reservas Total otras (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido acciones conversion caja varias reservas acumuladas la controladora  controladoras neto total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2010 587.315 32.059 29.690 (870) (2.633) 26.187 (13.404) 632.157 18.174 650.331
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - (38.428) (38.428) 2.459 (35.969)
Otro resultado integral - - (1.316) (1.494) 64 (2.746) - (2.746) 5 (2.741)
Resultado integral (1.316) (1.494) 64 (2.746) (38.428) (41.174) 2.464 38.710
Emisién de patrimonio 7 - - - (1.142) (1.142) - (1.135) (1.135)
Otro Incremento (disminucién) en patrimonio netc - - - - - - (1.600) (1.600)
Total cambios en patrimonio 7 - (1.316) (1.494) (1.078) (3.888) (38.428) (42.308) 864 (41.444)
Saldo Final Ejercicio 587.322 32.059 28.374 (2.364) (3.711) 22.299 (51.832) 589.848 19.038 608.886
Reservas por Reservas de Patrimonio
Cambios en diferencias coberturas Otras Ganancias  Atribuible alos  Participaciones
capital Primade  decambiode de flujo de reservas Total otras (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido acciones conversién caja varias reservas acumuladas la controladora  controladoras neto total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2009 206.559 - - (100.297) (2.737) (103.034) 643.042 746.567 20.043 766.610
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - (262.748) (262.748) (434) (263.182)
Otro resultado integral - - 4.717 96.419 67 101.203 - 101.203 (686) 100.517
Resultado integral 4.717 96.419 67 101.203 (262.748) (161.545) (1.120) (162.665)
Emisién de patrimonio - - - - - - - - -
Otro Incremento (disminucién) en patrimonio netc (45) - - - 45 - - - (1.125) (1.125)
Total cambios en patrimonio (45) - 4.717 96.419 112 101.203 (262.748) (161.545) (2.245) (116.279)
Saldo Final Ejercicio 206.514 - 4.717 (3.878) (2.625) (1.786) 380.294 585.022 17.798 602.820

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Flujo de Efectivo Consolidadirecto
por los periodos terminados al 31 de marzo de 29

Pérdida del periodo
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

Ajustes por disminuciones (incrementos) en losritagos

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmvagsobrar de origen comercial

Ajustes por disminuciones (incrementos) en otr@ntas por cobrar derivadas de
las actividades de operacion

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmvapagar de origen comercial

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes por provisiones

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteangerealizadas

Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Otros ajustes para los que los efectos sobre @iafeson flujos de efectivo de
inversioén o financiacion.

Total de ajustes por conciliacion de ganancias (péidas)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades
de operacion

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
(35.969) (263.182)
484 (7.272)
(14.279) 20.300
(93.642) 53.258
4.928 (8.180)
10.304 89.560
10.560 19.185
4.824 22.975
1.210 8.819
(6.495) (8.350)
(7.922) 108.981
(3.740) 23.240
(93.768) 322.516
52.363 (80.434)
(77.374) (21.100)

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Flujo de Efectivo Consolidadirecto
por los periodos terminados al 13 de marzo de 2ID9

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de inversién

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Préstamos a entidades relacionadas - (937)
Importes procedentes de la venta de propiedadsstapy equipo 142 53
Compras de propiedades, planta y equipo (27.381) (22.625)
Compras de activos intangibles (4.773) (5)
Importes procedentes de otros activos a largo plazo - 195
Compras de otros activos a largo plazo (419) (15)
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos &tesc - (255)
Dividendos recibidos 1.687 3.407
Intereses recibidos 21 3
Otras entradas (salidas) de efectivo 4.788 96
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
inversion (25.935) (20.083)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de financiacion
Nota 31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Importes procedentes de la emision de otros ingntms de patrimonio 7 -
Importes procedentes de préstamos de largo plazo .386 4 47.665
Total importes procedentes de préstamos 4.386 47.665
Préstamos de entidades relacionadas 438 -
Pagos de préstamos (5.759) (6.072)
Dividendos pagados (1.579) (1.246)
Intereses pagados (5.135) (4.542)
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.102) (1.111)
FIyJos o_le (_efectlvo netos procedentes de (utilizades) actividades de (9.744) 34.694
financiacion
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y egléntes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio (113.053) (6.489)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobekefectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio saltefectivo y equivalentes al
efectivo 34 1.993
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqenéés al efectivo (113.019) (4.494)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 7 306.061 183.180
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo 7 193.042 178.684

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 1 Informacién General

Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. y subssliasa(en adelante CSAV o Grupo
CSAV) es una sociedad andnima abierta y tiene suidili en Plaza Sotomayor N°50,

ciudad de Valparaiso. La Sociedad se encuentraitansn el registro de valores bajo el
ndamero 76, y se encuentra sujeta a la fiscalizadéra Superintendencia de Valores y
Seqguros.

CSAV es un “holding” de empresas que participangdpalmente en el negocio del transporte
maritimo de carga y de servicios a la nave y atga

CSAV es controlada por Maritima de Inversiones S.A.

La subsidiaria Sudamericana, Agencias Aéreas yti@as S.A. (SAAM) incluye en sus
estados financieros consolidados a Iquique Terntimatnacional S.A. inscrita en el registro
de valores bajo el nUmero 714.

Nota 2 Bases de Presentaciéon de los Estados Finamos Consolidados

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

(@) Declaracién de Conformidad

Hasta el 31 de diciembre de 2009, los estados diess consolidados del Grupo
CSAV se preparaban de acuerdo con principios dabitidad generalmente aceptados
en Chile y con normas impartidas por la Superirdanth de Valores y Seguros (SVS)
prevaleciendo las ultimas.

Los presentes estados financieros consolidadosinose de CSAV y subsidiarias
corresponden al periodo terminado el 31 de marz@0d® y fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidar€iera (NIIF).

Los estados financieros consolidados fueron apasbpdr el Directorio el 25 de mayo
de 2010.

En la preparacion de los presentes estados fimasai®nsolidados interinos al 31 de

marzo de 2010, la Administracion ha utilizado syamsaber y entender con relacion a
las normas e interpretaciones que seran aplicaldsshechos y circunstancias actuales.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 2 Bases de Presentacién de los Estados Finanos Consolidados, Continuacion

(b)

Bases de Preparacion de los Estados Financig€Casnsolidados

Los estados financieros consolidados interinos dido preparados sobre la base del
principio de costo historico, con excepcion de pastidas que se reconocen a valor
razonable y aquellas para las que se permitiastéb @sumido, ambas, de conformidad
con NIIF 1. El importe en libros de los activosasjvos, cubiertos con las operaciones
que califican para la contabilidad de coberturajsstan para reflejar los cambios en el
valor razonable en relacion con los riesgos cutsert

Los estados financieros consolidados se encuentapresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional dggoGDEAYV. Los montos de los
estados financieros consolidados han sido redondeadhiles de dolares (MUSS$).

En la preparacion de los estados financieros ciolaslls se han utilizado las politicas
definidas por CSAV y adoptadas por todas las sih&@d incluidas en la
consolidacion.

En la preparacion de estos estados financierosolidados se han utilizado
determinadas estimaciones contables criticas pematificar algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Las areas queurnasl un mayor grado de juicio o
complejidad, o areas en las que los supuestosmaesbnes son significativos para los
estados financieros consolidados se describentagaion:

1. Laevaluacién de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.

2. Las hipodtesis empleadas en el célculo actudsgalos pasivos por beneficios al
personal.

3. Lavida util de los activos materiales e intaies.

4. Los criterios empleados en la valoracion derdetedos activos.

5. La probabilidad de ocurrencia y valuacion dertage pasivos y contingencias

(provisiones).

El valor de mercado de determinados instrumeirtaacieros.

La probabilidad de recuperabilidad de los astipor impuestos diferidos.

No

Estas estimaciones se realizan en funcién de larméprmacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientespgedan tener lugar en el futuro

obliguen a modificarlas en los préximos ejerciciosgue se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos delbé@nen los estados financieros

futuros.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 3 Resumen de Politicas Contables
3.1 Bases de Consolidacién
(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre la€8§4&/ tiene poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacion del negogoe, generalmente, viene
acompafado de una participacion superior a la ndéabbs derechos de voto. A la
hora de evaluar si CSAV controla otra entidad,sesiclera la existencia y el efecto
de los derechos potenciales de voto que sean memwi@ ejercidos o convertidos.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la ferthgue se transfiere el control al
Grupo CSAV, y se excluyen de la consolidacién efiedaa en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias gloGrupo CSAV se utiliza el
método de adquisicion. El costo de adquisicionlesler razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio @osity de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activesitificables adquiridos y los
pasivos y contingencias identificables asumidosirea combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable a tzhéede adquisicion. El exceso del
costo de adquisicion sobre el valor razonable gretticipacion del Grupo CSAV en
los activos netos identificables adquiridos, s®mece como plusvalia comprada. Si
el costo de adquisicién es menor que el valor r@zende los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderara la ideatifbon y medicién de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables dadiguirente, asi como la medicion
del costo de la adquisicion, la diferencia, quetiote existiendo, se reconoce
directamente en el estado de resultados integrales.

Las sociedades subsidiarias se consolidan por ®dméle integracion global, que
consiste en que se integran al estado financiensotidado todos sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo.

El interés minoritario de las sociedades subsakags incluido en el patrimonio de la
sociedad Matriz; en este caso CSAV.

Se eliminan las transacciones intercompafias, &dos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades dgboGESAV. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos que laacaion proporcione evidencia de
una pérdida por deterioro del activo transferidoat@lo es necesario, para asegurar
su uniformidad con las politicas adoptadas por relpG CSAV, se modifican las
politicas contables de las subsidiarias.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion

(b)

(©)

Negocios Conjuntos (Joint Ventures)

CSAV registra las inversiones en negocios conjuptosel método la participacion.
Las inversiones que CSAV identifica bajo este cpticeo son dirigidas comercial y
operativamente en conjunto con los socios

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las qGeupb CSAV ejerce influencia

significativa pero no tiene control que, generaltegwiene acompafado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los derecle voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de paatitip e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones del Grupo CSAV ertiadas incluyen la plusvalia

comprada, identificada en la adquisicién, neto a@quier pérdida acumulada por
deterioro identificado en la adquisicién.

La participacion del Grupo CSAV en las pérdidas amamcias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en deslitaegrales, y su participacion
en los movimientos de reservas, posteriores adaisidion se reconoce en reservas.
Los movimientos posteriores a la adquisicion acaang, se ajustan contra el
importe en libros de la inversion. Cuando la padicién del Grupo CSAV en las
pérdidas de una asociada es igual o superior arsigipacion en la misma, incluida
cualquier otra cuenta por cobrar no aseguradaotap@fia no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en obbg&s o realizado pagos en nombre
de la asociada en la cual participa.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacion

Los presentes estados financieros consolidadasyiellos activos, pasivos, resultados y

flujos de efectivo de la Sociedad matriz y sus islidnsas, las que se detallan en el cuadro
adjunto. Se han eliminado las transacciones sggtifias efectuadas entre las empresas
del grupo incluidas en la consolidacion.

Subsidiarias consolidadas en forma directa:

Porcentaje de participacion al 31 de

RUT Nombre Sociedad Marzo 2010
Directo Indirecto Total

Extranjera Compafiia Sud Americana de Vapores Gmbh 00,0200 - 100,0000
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 99,9980 0,0020 100,0000
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria 100,000 - 100,0000
Extranjera Grupo CSAV (China) Shipping Co. Limited 99,0000 1,0000 100,0000
99.588.400-3  CSAV Inversiones Navieras S.A. y Rliasas 99,9970 0,0030 100,0000
89.602.300-4  Empresa de Transporte SudamericarteePusla. y

Subsidiarias. 99,0000 1,0000 100,0000
Extranjera Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 99,0000 0009 100,0000
Extranjera Inversiones Plan Futuro S.A. 99,9900 1@0 100,0000
Extranjera Norgistics (China) Limited 99,0000 1,000 100,0000
96.840.950-6 Odfjell y Vapores S.A. 51,0000 - 51,0000
92.048.000-4  Sudamericana, Agencias Aéreas y MestiS.A. y

Subsidiarias 99,9995 0,0005 100,0000
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 9,9990 0,0010 100,0000
76.028.729-6  Norgistics Holding S.A. 99,0000 1,0000 100,000

3.3 Informacidn Financiera por Segmentos Operativos

La informacién por segmentos se presenta de mapegsistente con los principales giros
del negocio, los cuales han sido identificados como

Transporte Maritimo de Carga.
Servicios Maritimos a la Nave y a la Carga.

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera
(a) Moneda de Presentaciéon y Moneda Funcional
Las partidas incluidas en los estados financiemgatla una de las entidades del
Grupo CSAV se valoran utilizando la moneda del mrtaecondémico principal en
gue la entidad opera («moneda funcional»). Logdestéinancieros consolidados se

presentan en dolares americanos, que es la monedarfal y de presentacion del
Grupo CSAV.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera, Continuagio

(b) Transaccionesy Saldos

(©)

Las transacciones en moneda extranjera se conviertéa moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las dsclde las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera quetaesleg la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debiwante cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extraggraconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren ¢tinpanio neto como es el caso de las
derivadas de estrategias de coberturas de flujegegévo.

Las diferencias de conversion sobre partidas ncetadias, tales como instrumentos
de patrimonio mantenidos a valor razonable con aasrdn resultados, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valoonade. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales costoumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponiblesapla venta, se incluyen en el
patrimonio neto en la reserva de revaluacion.

Conversion a Moneda de Presentacion de las Edéides del Grupo CSAV

Los resultados y la situacion financiera de todes dntidades del Grupo CSAV
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una etdanbiperinflacionaria) que
tienen una moneda funcional diferente de la mowledaresentacion se convierten a
la moneda de presentacion como sigue:

() Los activos y pasivos de cada balance presensadconvierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha del balance.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de eslkdtse convierten a los tipos de
cambio promedio, a menos que este promedio no Baaaproximacion
razonable del efecto acumulativo de los tipos dabies existentes en las
fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingsegastos se convierten en la
fecha de las transacciones.

(i) Los flujos de efectivo se convertirdn de aalea lo definido en el punto (ii)
anterior.

(iv) Todas las diferencias de cambio resultantegs@nocen como un componente
separado del patrimonio neto.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.4 Transacciones en Moneda Extranjera, Continuagio

En la consolidacion, las diferencias de cambio sjurgen de la conversion de una
inversion neta en entidades extranjeras (o0 ha@sran moneda funcional diferente
de la de la matriz), y de préstamos y otros ingnims en moneda extranjera
designados como coberturas de esas inversionedewes a otros resultados
integrales. Cuando se vende o dispone de la iriverssas diferencias de cambio se
reconocen en el estado de resultados integrale®) parte de la pérdida o ganancia
en la venta o disposicion.

Los ajustes a la plusvalia comprada y al valormakte que surgen en la adquisicion
de una entidad extranjera se tratan como actiyussivos de la entidad extranjera y
se convierten al tipo de cambio de cierre del &jero periodo segun corresponda.

3.5 Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos son ragditicosto de adquisicion, menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterionatta, cuando corresponda.

Adicionalmente el costo de adquisicion debe inclgastos financieros que sean
atribuibles directamente a la adquisicion, y seisteEran hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoradtVo inicial o se reconocen como un
activo separado, so6lo cuando es probable que tefibims econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir 8A¥ y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del compdemesustituido se da de baja
contablemente. El resto de reparaciones y manteggise cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

Cuando partes significativas de un bien de propiepkanta y equipo posean vidas Utiles
distintas entre si, ellas seran registradas coerezitos separados.

La depreciacion se reconoce en cuentas de ressitaddase al método de depreciacion
lineal segun la vida util econdmica estimada deacadmponente de un item de
propiedad, planta y equipo, contada desde la feshague el activo se encuentre
disponible para su uso.
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.5

3.6

3.7

Propiedades, Planta y Equipos, Continuacion

Las vidas utiles estimadas para bienes nuevossagu@nte:

Edificios 40 a 100 afios
Magquinarias y equipos operacionales 5 a 10 afios
Barcos y remolcadores 10 a 20 afios
Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas eriodB de arrendamiento
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Vehiculos 5 a 10 afios
Computadores 3 afios

El valor residual y la vida util de los activosrseisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros consolidados.

Cuando el valor de un activo es superior a su itep@cuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechlgera

Las pérdidas y ganancias por la venta de actigpd$g calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen sieta el estado de resultados integrales.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mamenion la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apréoia capital en la inversion o ambas
cosas a la vez, pero no para la venta en el carsoah del negocio, uso en la produccion
0 abastecimiento de bienes o0 servicios, 0 para Opitgs administrativos. Las
propiedades de inversion se valorizan al cost@iist Cuando el uso de un inmueble
cambia, se reclasifica como propiedad, planta ypego disponible para la venta.

Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificabkas,apariencia fisica, que provienen de
transacciones comerciales.

Sdlo se reconoce contablemente aquellos activesgitiles cuyos costos se puedan
estimar de manera razonablemente objetiva y dejles se estime probable obtener
beneficios econdémicos en el futuro. Dichos activiosangibles se reconoceran

inicialmente por su costo de adquisicion o deslarrglse valoraran a su costo menos su
correspondiente amortizacibn acumulada y las pasdigor deterioro que hayan

experimentado, para aquellos intangibles que tewigianitil definida.
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3.7 Activos Intangibles, Continuacién

Para los activos intangibles con vida util definitea amortizacion se reconocera en
cuentas de resultados, en base al método de aacidtizlineal segun la vida util
estimada de los activos intangibles, contada diesticha en que el activo se encuentre
disponible para su uso u otra que represente d& fiogjna el uso.

Los intangibles con vida util indefinida y los geal no se amortizan y se efectta
analisis de deterioro anual.

Las clases de intangibles mantenidos por el Grupa\Cy su periodo de amortizacion,
se resumen a continuacion:

Clase Rango Minimo  Rango Maximo
Plusvalia comprada Indefinido
Costo de desarrollo 3 afios 4 afos
Patentes, marcas registradas y otros derechos inickbef
Programas informaticos 3 afos 4 afos
Concesiones portuarias y explotacion de

remolcadores Periodo de concesion

(@) Plusvalia comprada

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigm sobre el valor razonable
de la participacion del Grupo CSAV en los activetos identificables y los pasivos
asumidos de la subsidiaria o Asociada, medidos fedaa de adquisicion. La
plusvalia comprada relacionada con adquisicionessulesidiarias se presenta
separada en los estados financieros bajo Plugvaiasomete a pruebas de deterioro
de valor. La plusvalia comprada relacionada conuiatipnes de asociadas se
incluye en inversiones en asociadas, y se sompteebas por deterioro de valor
junto con el saldo total de la Asociada. La pllisvaomprada reconocida por
separado se somete a pruebas por deterioro dearalaimente y se valora al costo
menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las gasay@érdidas por la venta de
una entidad incluyen el importe en libros de laspéiia comprada relacionada con
la entidad vendida.

La plusvalia comprada se asigna a las unidadesaginmas de efectivo para efectos
de realizar pruebas de deterioro. La asignaciomeabza en aquellas unidades
generadoras de efectivo que se espera vayan aidinsef de la combinacion de
negocios en la que surgié dicha plusvalia comprada.

La plusvalia negativa proveniente de la adquisidéruna inversion o combinacion
de negocios, se registra conforme a lo descrifdaa 3.1.a).
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.7 Activos Intangibles, Continuacién

(b)

(©)

(d)

Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqigrida capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquinrlpsepararlas para su uso. Estos
activos intangibles se amortizan durante sus \itlkes estimadas.

Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos

Estos activos se presentan a costo historico. pocion de dichos derechos no
tiene una vida util definida, por lo cual no estamfectos a amortizacién. Sin
embargo, la vida Gtil indefinida es objeto de rigvigeriddica, para determinar si la
consideracion de vida util indefinida sigue sieagticable.

Concesiones Portuarias y de Remolcadores

Las concesiones portuarias estan cubiertas porIMIFC 12. Los activos se
reconocen como activos intangibles al tener eldere cobro de ingresos basados
en el uso. El costo de estos activos intangiblieximmados incluye las obras de
infraestructura obligatorias definidas en el caotide concesion y el valor actual de
todos los pagos minimos del contrato, por lo amtexe registra un pasivo financiero
a valor actual equivalentes al valor del activargfible reconocido.

La amortizacién se reconocera en cuentas de rdesjten base al método de
amortizacion lineal estimada, contada desde laaferhque el activo se encuentre
disponible para su uso.

Los presentes estados financieros consolidadoseoent acuerdos de concesion
registrados en la subsidiaria Iquique Terminalrieional S.A. Las concesiones de
explotacion de remolcadores corresponden a coattEaesion parcial de derechos
y obligaciones para la prestacién de serviciosemeotque portuario y costa fuera
(off-shore) en puertos, libres de todo gravamennylisnitaciéon alguna para su
periodo, que la subsidiaria SAAM Remolques S.A. @¢&/. posee con las
Administraciones Portuarias Integral de los puedesveracruz, Lazaro Céardenas,
Tampico y Altamira (México).

3.8 Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la coodtin de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el ejercicio de tiempo que esegario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costosf@reses se registran en resultados
(gastos).
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3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos

(i) Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida util indefinidar pgemplo, los terrenos, no estan
sujetos a amortizacion y se someten anualmenteedb@s de pérdidas por deterioro
del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten ebpsude pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circuniagimdique que el importe en
libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdgelimporte en libros del activo
sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable deaativo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deteriorovdkr, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectigentificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de la plugvabmprada, que hubieran sufrido
una pérdida por deterioro se someten a revisioresla fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida, o caso el reverso no podra ser
superior al monto originalmente deteriorado.

El deterioro de la plusvalia comprada no se reversa

(i) Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado al vabzonable con cambios en
resultados es evaluado en cada fecha de balaree@@rminar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estdederado si existe evidencia
objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida dssple su reconocimiento inicial
del activo, y que ese evento de pérdida haya tamdefecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del activo que puede estimdesmanera fiable.
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3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activ@gntinuacion

(i) Activos Financieros, continuacion

La evidencia objetiva de que los activos finand@diocluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir moiacomplimiento por parte de
un deudor o emisor, reestructuracion de un montéoidatio a CSAV en términos
que no consideraria en otras circunstancias, oslidé que un deudor o emisor se
declarard en quiebra, desaparicion de un mercatieo geara un instrumento.
Ademas, para una inversion en un instrumento denpatio, una disminucion
significativa o prolongada del valor razonable detivo por debajo del costo, es
una evidencia objetiva de deterioro.

Al evaluar el deterioro colectivo CSAV usa las temcias histéricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidadagerecuperaciones y el monto
de la pérdida incurrida, ajustados por los juicieda administracion relacionados a
si las condiciones econdmicas y crediticias actuddacen probable que las
pérdidas reales sean mayores 0 menores que lasdasgeor las tendencias
historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un adtienciero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entreaédrven libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futurasesdos, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen eltades y se reflejan en una cuenta
de provision contra las cuentas por cobrar. Cuamdeecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, es&nitucion se reversa en
resultados.

3.10 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican y vabmi conforme a las siguientes
categorias:

(i) Activos Financieros no Derivados

El Grupo CSAV clasifica sus activos financierosdeoivados en las categorias que
se indican a continuacion, segun el propésito dogue se adquirieron dichos

activos. La administracion determina la clasifiéacte sus activos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

(i)  Activos Financieros no Derivados, continuacion

(@)

(b)

(©)

Activos financieros a valor razonable con camshen resultados

Los activos financieros a valor razonable con caslgn resultados son
activos financieros mantenidos para negociar cesgdado como tal en el
reconocimiento inicial. Un activo financiero segifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el proposito de exsaden el corto plazo.
Los activos de esta categoria se clasifican contigoaccorrientes. Bajo

este concepto se incluiran inversiones en acciotidps de deuda,

depdsitos a plazo, derivados no designados comertcoés y otras

inversiones financieras.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceialinente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizdelaacuerdo con el
método de tasa de interés efectiva, menos lasdaérgior deterioro del
valor. Se registra deterioro de cuentas comercgdesobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo CSAV no ser&azaje cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo cordmenbs originales de
las cuentas por cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados de d@jaanterioridad se
reconocen como un crédito a la cuenta de “costosveeta y
comercializacion”, en el estado de resultados rateg.

Activos financieros mantenidos hasta su versgitoi

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitoi son activos
financieros no derivados con pagos fijos o0 deteabigs y vencimiento
fijo, que la administracion del Grupo tiene la imti®n y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo CSAWieze un importe
gue no fuese insignificante de los activos finamsenantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificadmo disponible para
la venta. Estos activos financieros disponibles paventa se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vergitaiinferior a 12 meses
a partir de la fecha del balance, que se clasittcamo activos corrientes.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

(d)

(e)

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vewota 13o-derivados que se
designan en esta categoria 0 no se clasifican mguma de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientesnenos que la
administracion pretenda enajenar la inversién erlBbmeses siguientes a
la fecha del estado financiero, y se registrarakdrwazonable con cambios
en el patrimonio.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen edectivo en caja, los
depdsitos a plazo en entidades de crédito, otvassiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tresses 0 menos y los
sobregiros bancarios. En el estado de situaci@ndiera, los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos gaselo corriente.

(i) Pasivos Financieros no Derivados

(@)

(b)

Acreedores comerciales y otras cuentas por paga

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur viamonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizgéitivamdo el método de
tasa de interés efectiva.

Préstamos que devengan intereses y otros painancieros

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasifioancieros de
naturaleza similar se reconocen inicialmente aadorwazonable, neto de
los costos en que se haya incurrido en la transac€losteriormente, se
valorizan a su costo amortizado y cualquier difei@rentre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios paratsnoin) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultagastd la vida de la
deuda de acuerdo con el método de la tasa dedrdtzétiva.

23



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

(iif) Capital Emitido

(iv)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimpeto.

Los costos incrementales directamente atribuibliesesnision de nuevas acciones
se presentan en el patrimonio neto como una dethyaceta de impuestos, de los
ingresos obtenidos en la colocacion.

Instrumentos Financieros Derivados y Actividadle Cobertura

Los instrumentos financieros derivados para culariexposicion al riesgo en

moneda extranjera, en la compra de combustible ytada de interés son

reconocidos inicialmente al valor razonable; lostes de transacciones atribuibles
son reconocidos en el resultado cuando ocurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los instrun@ntfinancieros derivados son
medidos al valor razonable, y sus cambios sontradiss como se describe a
continuacion:

Coberturas Contables

CSAV documenta al inicio de la transaccion la rnélacexistente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubieasiscomo sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para llevar bocdiversas operaciones de
cobertura. La Compairiia también documenta su evalyaanto al inicio como
sobre una base continua, de si los derivados qugligan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensarcémbios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pastitlibiertas.

Los instrumentos financieros derivados, que cumman los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconoceran inieiatenpor su valor razonable, mas
(menos) los costos de transaccion que son direntaragribuibles a la contrataciéon
0 emision de los mismos segun corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos institoeeseran reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida quekertura sea efectiva. Cuando
no lo sea, los cambios en el valor razonable se@nocidos en resultados.

Si el instrumento ya no cumple con los criterioslaleontabilidad de cobertura,
esta cobertura serd discontinuada de forma pragpetfis ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas anteriormente en el patiimmegrmaneceran hasta que
ocurran las transacciones proyectadas.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion
Coberturas Econémicas

Los instrumentos financieros derivados, que no ¢ampon los criterios de la
contabilidad de coberturas se clasifican y valorizzomo activos o pasivos
financieros al valor razonable con cambios en tadas.

El valor razonable de varios instrumentos derivadtifzados a efectos de

cobertura se muestra en Nota 12 Los movimientda ssserva de cobertura dentro
de los fondos propios se muestran en Nota 28. BF vazonable total de los

derivados de cobertura se clasifica como un aatioasivo no corriente si el

vencimiento restante de la partida cubierta esrsuEe 12 meses y como un activo
0 pasivo corriente si el vencimiento restante dpaldida cubierta es inferior a 12
meses.

3.11 Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su nato realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método “first-in-fiost” o FIFO e incluye el costo de la
adquisicion y otros costos incurridos en su traskadu ubicacion y condiciones de uso.

El valor neto de realizacion es el valor de verstin®do durante el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas estimados.

3.12 Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos
El gasto por impuesto a la renta del ejercicio ammge el impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. El impuesto se reconocezkeastado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se regodoeetamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto también se reconoce eltrigh@aio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se takobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacion fiesade cada pais.
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3.12

3.13

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos, Gomacion

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdoetométodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases tributdeidgs activos y pasivos, y sus importes
en libros en los estados financieros. Sin embagigles impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo 0 un activo werma transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en el momento defsaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no sgabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas (y leyes) apgesba a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuanmwrelspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferse liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaenedida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futureslae que poder compensar dichas
diferencias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona f@ar diferencias temporales que surgen
de las inversiones en subsidiarias y en asociadaspto cuando la oportunidad en que
se revertiran las diferencias temporales es cauteopor la Sociedad y es probable que
la diferencia temporal no se revertird en un momenrgvisible en el futuro.

Beneficios a los Empleados

(@) Beneficios post empleo y otros beneficios deda plazo
Para el Grupo CSAV, las indemnizaciones por afisetieicios, califican en este
tipo de plan, determinando el monto del beneficimo que los empleados han
devengado por sus servicios en el ejercicio agteal los anteriores.
Para determinar el valor actual de dicho benefw#outiliza una tasa de interés
libre de riesgo. El calculo es realizado por unemmttico calificado usando el

método de la unidad de crédito proyectado.

Se reconoce todas las ganancias y pérdidas atésagize surjan de los planes de
beneficios definidos directamente en el patrimoodmo otras reservas.
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3.13 Beneficios a los Empleados, Continuacion
(b) Indemnizaciones por cese de contrato

Los compromisos derivados de un plan formal detallgga sea para dar término
al contrato de un trabajador antes de la edad hatenpubilacion o para proveer
beneficios por cese, serdn reconocidos directaneentesultados.

(c) Beneficios a corto plazo e incentivos

CSAV reconoce obligacion provisional por este cptee cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practica lepasado ha creado una
obligacion implicita.

3.14 Provisiones
CSAV reconoce provisiones cuando se cumplen lagesites requisitos:
- se tiene una obligacién presente, ya sea legal pidita, como resultado de
sucesos pasados;
- es probable que vaya a ser necesaria una salid&cdesos para liquidar la
obligacion; y
- el importe se ha estimado de forma fiable.

En el caso de un contrato de servicios que se dengsioneroso, se reconocera una
provisiéon con cargo a los resultados del ejercipa, el menor valor entre el costo de
resolver el contrato y el costo neto de continoare mismo.

Se reconocen provisiones por reestructuracion eneddida que el Grupo CSAV ha
aprobado un plan formal y detallado, y que diclestrecturacion ha sido comunicada
publicamente o bien ya ha comenzado.

No se reconocen provisiones para pérdidas de exjot futuras.
Las provisiones se valoran por el valor actualodedesembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando @sa de descuento que refleje las

evaluaciones del mercado actual del valor tempmtgbtinero y los riesgos especificos
de la obligacion.
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3.15

3.16

Otros Pasivos no Financieros

En este rubro se incluyen los pasivos que en sgemrino tienen una naturaleza
financiera, y no califican en otros rubros del pasi

Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacién

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciérivddos de la prestacion de los
servicios de transporte maritimo se reconocen sutaelos considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de ciesimmpre y cuando el resultado de la
misma pueda ser estimado con fiabilidad.

La prestacidén de los servicios puede ser mediddiabitidad siempre que se cumpla
con las siguientes condiciones:

- El'monto del ingreso puede ser medido con fiahidlida

- Es probable que los beneficios econdmicos asociadonsla transaccion fluiran
hacia la entidad;

- El grado de avance de la transaccion a la fechhalahce puede ser medido con
fiabilidad; y

- Los costos incurridos por la transaccion y los adgtara completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestad@aie@dan ser estimados con suficiente
fiabilidad, de conformidad a los requisitos prectés, los ingresos se reconocen sélo
en la medida en que los gastos efectuados puedescaperables.

La Compafiia ha efectuado transacciones no moretasaciadas a intercambio de
espacios de naves, las cuales han sido valorizaiilezando tarifas similares para

ventas de espacios equivalentes. Los montos assciadicho intercambio ascienden a
MUS$4.500 al 31 de marzo de 2010 (MUS$ 6.367 €20@98), los cuales se presentan
netos de sus costos dentro del rubro costos detagfin del estado de resultado.
Dichas transacciones no tuvieron efecto neto arteek.

Los ingresos y costos por subarriendo de navescemocen en resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios y costos de explotacionvgm@ntes de otros servicios
relacionados con el negocio maritimo son reconacidn resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios son reconocidos netos decugatos y bonificaciones
habituales.
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3.17

3.18

3.19

Ingresos y Costos Financieros
Los ingresos financieros son contabilizados derdoug su devengo.

Los costos financieros son generalmente llevadeswtados cuando estos se incurren,
excepto aquellos para financiar la construcciohdesarrollo de activos calificados.

Los costos financieros son capitalizados desdeclaaf en que se tiene conocimiento del
activo a construir. EI monto de los costos finarasecapitalizados (antes de impuestos)
para el ejercicio es determinado por la aplicadéna tasa de interés efectiva de los
préstamos vigentes durante el periodo en que sltapon gastos financieros a los
activos cualificados.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieratarstialmente, a las empresas del
Grupo CSAV, todos los riesgos y beneficios inhersrd la propiedad de los activos
arrendados se clasifican como arrendamientos fie@s En caso contrario, éstos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al inigibabntrato se reconocerd un activo en
cuentas de Propiedad, Planta y Equipo y un pastamdiero, por el menor valor entre
el valor razonable del bien arrendado y el valduacde los pagos minimos del
arrendamiento.

En el caso de arrendamiento operativo, las cuetassnocen como gasto durante el
periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contabkdsGiupo CSAV requieren que se
determine el valor razonable de los ciertos activ@cieros conforme a lo siguiente:
Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros alowaazonable con cambios en
resultados y los activos financieros disponibles ga venta, se determinan a valor de
mercado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En consideracion a que las cuentas a cobrar camescson a menos de 90 dias, se
estima que su valor razonable no difiere signifieahente de su valor libros.
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3.20

3.21

3.22

Derivados

El valor razonable de los contratos derivados sa ba su precio cotizado.

Ganancia (Pérdida) por Accion

La ganancia (pérdida) basica por accion se catmri#o el cuociente entre la ganancia
(pérdida) neta del ejercicio y el nimero medio mwvado de acciones ordinarias de la
misma circulacion durante el ejercicio.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistaslal&ociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas de CSAMI ejercicio en que los
dividendos son aprobados por los accionistas @tiedad. La sociedad ha definido
como politica distribuir el 30% de las utilidad&piidas.

Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del naalivente se imputan a resultados
cuando se incurren.
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3.23 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y\Mfigentes

(@) Normas adoptadas con anticipacion por el grupo

El Grupo CSAV no ha adoptado ni aplicado normagidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB) ctitigacion.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las noras existentes que no
han entrado en vigencia, y que el Grupo no ha adogdo con anticipacion:

Norma y/o Enmienda Aplicacion obligatoria para:

NIIF 9: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Instrumentos Financieros: Clasificacion y enero de 2013

medicion

NIC 24 revisada: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Revelaciones de partes relacionadas enero de 2011

Enmienda a CINIIF 14: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Pagos anticipados de la obligacion de enero de 2011

mantener un nivel minimo de financiacién

La Administracion de la Sociedad estima que la eidopde las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, no tendran yadta significativo en los estados
financieros del Grupo CSAV.

Nota 4 Transicion a las NIIF

4.1 Base de la transicion a las NIIF

4.1.1 Aplicaciéon de NIIF 1
Segun lo descrito en la Nota 2.1, la fecha de icEimsa NIIF para CSAV fue el 1 de
enero de 2009. Los estados financieros consolidadios! periodo terminado el 31 de
diciembre de 2009 son estados financieros profarmpeeliminares, los cuales han sido
emitidos por requerimientos de la Superintendetieislalores y Seguros.
Los estados financieros al 31 de marzo de 201@sponden a los primeros estados
financieros interinos adoptados bajo IFRS, los esidlan sido preparados en forma

comparativa con el 2009, segun las disposicioneblitfe 34 y requerimientos de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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4.1.2

Las politicas contables establecidas en Nota 3sltimaplicadas en la preparacién de
estos estados financieros interinos consolidades. la preparacién de los presentes
estados financieros interinos el Grupo ha ajustaganontos previamente reportados
bajo PCGA de Chile, del afio 2009.

CSAV vy subsidiarias han aplicado NIIF 1 al prepaestos estados financieros
consolidados.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estadosndirenos consolidados antes
mencionados, se han aplicado todas las excepcioblggatorias y algunas de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiviasié\IIF.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegighor el Grupo CSAV.

(@)

(b)

(©)

(d)

Combinaciones de negocio

El Grupo CSAV ha aplicado la exencién recogida anNIIF 1 para las
combinaciones de negocios. Por lo tanto, no hgpreeado las combinaciones de
negocios que tuvieron lugar con anterioridad aelgh& de transicién de 1 de
enero de 2009.

Valor razonable o revalorizacién como costo atbuible

Se ha elegido medir algunos terrenos a su valonedate a la fecha de transicion,
otros activos fueron medidos a costo asumido, derando que el costo

corregido monetariamente es similar al valor rabtna dicha fecha. Para estos
activos, su valor razonable o costo asumido esuswavalor y por ende se

comienzan a depreciar nuevamente, con excepcitwsderrenos, considerando
estos valores como su valor razonable.

Beneficios al personal

El Grupo CSAV ha optado por reconocer todas lasamegas y pérdidas
actuariales acumuladas al 1 de enero de 2009.

Reserva de conversion
CSAV ha elegido valorar a cero la reserva de caider surgidas con

anterioridad a 1 de enero de 2009. Esta exencidhasaplicado a todas las
sociedades dependientes de acuerdo con lo estperaIIF 1.

32



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 4 Transicion a las NIIF, Continuacién
4.2  Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos

Las conciliaciones presentadas a continuacion marekt cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF en CSAV, conforme a lousggte:

4.2.1. Resumen de la conciliacion del patrimonitw m@nsolidado

31.12.2009 31.03.2009 01.01.2009

Conciliacion de patrimonios netos consolidados: Refencia MUS$ MUS$ MUS$
Patrimonio expresado en PCGA chilenos 590.641 6584. 824.305
Patrimonio atribuible a controladores en NIIF asz. 585.022  746.567

Variacion neta 41.516 20.323 (77.738)

Incrementos:

Revaluacién de terrenos 1 17.847 14.665 17.847
Reverso de provisiones 2 6.007 2.454 5.848
Costo de financiamiento capitalizables 3 7.186 .58 6.791
Ajuste por reconocimiento de ingresos diferidos 4 499 6.740 4.861
Ajuste mayor y menor valor de inversiones 5 6.074 .842 1.684
Ajuste de inversiones 15 6.114 1.766 937
Ajuste provisién IAS a valor actuarial 6 1.011 585 944
Derivados de cobertura neto 10 2.505 2.024 -
Otros menores - 2.127 382

Subtotal incrementos 56.241 40.791 39.294

Disminuciones:

Ajuste del activo fijo por traduccion a moneda fionel 7 (8.904) (10.705) (8.904)

Impuestos diferidos por ajustes NIIF 8 (2.199) (2.279) (3.150)
Castigo de cuentas complementarias de impuestos

diferidos 9 (2.113) (2.044)

Derivados de coberturas en patrimonio 10 (1.253) (1.478) (100.297)
Depreciaciones de componentes de mantenciones

mayores 11 (960) - -

Deterioro de activos 12 (880) (562) (1.262)

Aplicacion NIIF en concesiones portuarias 13 (208) - (238)

Otros menores (258) (521) (170)

Subtotal disminuciones (16.775) (15.545) (116.065)

Subtotal incrementos (disminuciones) netos 39.466 25.246 (76.771)

Total ajuste en patrimonio de asociadas 14 2.050 .92@ (967)

Total ajustes NIIF 41.516 20.323 (77.738)
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Nota 4 Transiciéon a las NIIF, Continuacion

4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos, Continuacion

4.2.2. Detalle de los conceptos incluidos en la cd@tion del patrimonio neto,
Continuacion.

1.

Revaluacién de terrenos

Para efectos de primera adopcién se procedié alusvalgunos terrenos

pertenecientes a la subsidiaria Inmobiliaria MendtiPortuaria Ltda. Esta tasacion
se efectud por Unica vez y el valor informado @pomde al costo inicial a partir

de la fecha de transicion. Dicha tasacién fue weésld por tasadores
independientes.

Los activos revaluados corresponden a Terrenass yaores son los siguientes:

MUS$
Valor libro de PCGA anteriores  21.822
Valor justo al 1 de enero de 2009 39.669

Ajuste aplicado al patrimonio 17.847

Reverso de provisiones

Bajo normas contables chilenas, las mantenciong®nes (carenas) de naves y
remolcadores, se presentaban en el rubro de pyoegisi En NIIF tales provisiones
se han reversado, y su costo se activara como cwnfEs en el rubro de
propiedades, plantas y equipos cuando se incurraias.

Costos de financiamiento capitalizables

Bajo NIIF los costos de financiamiento asociaddes adquisicion/construccién de
intangibles y propiedad, planta y equipos deberokkgatoriamente capitalizados
y NIIF entrega la opcion de capitalizar retroaatieste, bajo PCGA en Chile, fue
optativo su capitalizacion. La compafiia definiditzdigar retroactivamente los
costos de financiamiento, asociados a las naveaciualmente se encuentran en
construccion.

Ajuste por reconocimiento de ingresos diferidos

Bajo NIIF se ha ajustado el ingreso recibido coraebaja de los contratos de
arriendo de contenedores.
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4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos, Continuacion

4.2.2. Detalle de los conceptos incluidos en la cd@tion del patrimonio neto,
Continuacion.

5.

Ajuste de mayor y menor valor de inversiones

Corresponde al ajuste por el mayor valor de ingaes reconocido bajo PCGA
chilenos y que bajo NIIF debe ser castigado al nmdnen que se genera. Bajo
PCGA chilenos la plusvalia comprada se amortizareplazo no superior a 20
afos, sin embargo bajo NIIF no se amortizan y estiitos a prueba de deterioro
anual.

Ajuste de provision IAS a valor actuarial

Corresponde al calculo de la provisién por indeawiin de afios de servicios,
utilizando variables actuariales. Para efecto@&A chilenos, dicho pasivo se
valorizaba al valor actual de costo devengado.

Ajuste del activo fijo por traduccidn a monedadional

En PCGA chilenos los activos fijos de algunas slibsas se controlaban en
dolares estadounidenses. Bajo NIIF dichos activesed ser controlados en
moneda funcional. Para dar cumplimiento a este auenncipio se debid
recalcular el valor del activo fijo desde su origenque originG un menor activo
por los montos sefialados.

Impuestos diferidos por ajustes NIIF

Corresponde al efecto de los impuestos diferidosiados a las partidas que han
sido impactadas por la aplicacion de las NIIF etidades afectas a un impuesto
sobre sus ganancias.

Castigo de cuentas complementarias de impudgtoglos

NIC 12 no permite el diferir el impacto de los inegtos diferidos que permitié el
Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores #deCA.G. cuando entré en
vigencia.
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Nota 4 Transiciéon a las NIIF, Continuacion

4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos, Continuacion

4.2.2. Detalle de los conceptos incluidos en la cd@tion del patrimonio neto,
Continuacion.

10.

11.

12.

13.

14.

Derivados de coberturas en patrimonio

De acuerdo a NIC 39 el valor de mercado de lovaéos que califican para
contabilidad de coberturas y que estan vigentegeake del periodo, se presentan
en una cuenta de reserva de cobertura del Patimbajo PCGA en Chile eran
reconocidas en cuentas de activo y pasivo.

Depreciaciéon de componentes de mantencionesremy

Bajo PCGA chilenos el futuro gasto de mantenciomagyores es provisionado
periddicamente. En NIIF los gastos de mantenciomggores, cuando se incurren,
son capitalizados como un componente de la propigalanta y equipos, y son
depreciados desde el momento en que se incurréa laaproxima mantencién

mayor. Esta situacion generé para el Grupo CSAYomes costos de depreciacion
por efecto de la amortizacion de este componente.

Deterioro de Activos

De acuerdo a NIIF 1 a la fecha de transicion see d®laluar la existencia de

deterioro de todos los activos financieros y narfitieros, existentes a dicha fecha.
Lo anterior significo un ajuste a patrimonio por@tonocimiento de deterioro en

el valor de menores valores e intangibles.

Aplicacién NIIF en concesidnes portuarias

El canon inicial por las concesiones portuarias fflagado a la entrega de la
concesion portuaria. Bajo PCGA el activo intangipleorrespondiente pasivo se
registraron a su valor nominal, en NIIF el actimtangible se recalcul6 en forma
retrospectiva al inicio de la concesiones el valttual de los flujos, tanto para el
canon inicial como para los pagos minimos obligasoregistrandose, ademas, por
estos ultimos un pasivo financiero.

Ajuste en patrimonio de asociadas

Corresponde a diversos ajustes producto de laaapic de NIIF. Entre ellos el
ajuste por conversion, correspondiente al difesdrgimbiario que se registra en el
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Nota 4 Transiciéon a las NIIF, Continuacion
4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos, Continuacion

4.2.2. Detalle de incluidos en la cd@tion del patrimonio neto,

Continuacion.

los conceptos

patrimonio de la matriz por aquellas inversionegacmoneda funcional es distinta
al ddlar, situacion equivalente a PCGA chilenofysyajustes propios registrados
en las asociadas, entre los que se destaca labiliolaida de coberturas,
reconocimiento de la concesiones portuarias a yagsente, entre otros.

15. Ajuste de inversiones

Bajo NIIF la inversion mantenida en CCNI debe segistrada como un
instrumento financiero, valuado a valor razonable cambios en resultados.

4.2.3. Resumen de la conciliacién del resultado eenhsolidado al:

31.03.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Referencia
(265.63#)68.863)
(262.748) (656.446)

Resultado determinado en PCGA chilenos
Resultado determinado en NIIF

Variacion neta atribuible a accionistas de la matri 2.886 12.417
Incrementos:
Reverso de provisiones 1 240 1.243
Reverso de plusvalias compradas inversiones eradssc 7 1.161 4.335
Ajuste de resultado Inversion en Asociada - 4.348
Ajuste de conversion 3 197
Costos capitalizados 763 395
Ajuste por reconocimiento de indemnizaciones releibi 1.879 4.636
Derivados de coberturas no efectivos 889 2.505
Subtotal de incrementos 5.129 17.462
Disminuciones:
Ajuste costo concesiones portuarias a valor actual 2 (260) (865)
Ajuste de Conversién 3 (1.838)
Depreciacion de componentes de manenciones mayores 4 (680)
Ajustes NIIF en resultados de asociadas 5 (1.904) (863)
Deterioro de activos 6 (5) (243)
Otros efectos en resultados (74) (556)
Subtotal disminuciones (2.243) (5.045)
Variacion neta atribuible a accionistas de la matri 2.886 12.417
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Nota 4 Transiciéon a las NIIF, Continuacion

4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos, Continuacion

4.2.3. Resumen de la conciliacion del resultad@ mensolidado al 31 de Marzo de 2009,
continuacion

Detalle de los conceptos:

1.

Reverso de provisiones

Bajo normas contables chilenas, las mantenciong®nes (carenas) de naves y
remolcadores, se presentaban en el rubro de pyoesi En NIIF tales provisiones
se han reversado, y su costo se activara como cmngas en el rubro de
propiedad, planta y equipos cuando se incurratien e

Ajuste costo concesiones portuarias a valomactu

La aplicacion de las NIIF en la determinacion dedto de concesiones portuarias
en empresas asociadas y una subsidiaria, se dedeahivalor presente de los
flujos pactados de los pagos fijos y minimos géawados. Bajo PCGA chilenos no

se calculan valores presentes y el pago del canorestral se registraba

directamente en resultados.

Lo anterior genera una diferencia de tiempo, ya eudesembolso total es el
mismo. El efecto de aplicacion de ambos principgeneré un impacto de
MUS$865 de menor resultado.

Ajuste de conversidn

Corresponde al diferencial cambiario de cuentascpbrar de largo plazo, que en
NIIF es tratado como un ajuste a patrimonio netwapaquellos casos en que la
cuenta por cobrar, en esencia corresponda a umcfamaiento permanente
equivalente a un aporte de capital. Bajo PCGAedbi este ajuste se registraba en
resultados.

Depreciaciones de componentes de mantenciongs esa

Bajo PCGA chilenos el futuro gasto de mantenciomayores es provisionado
periddicamente. En NIIF los gastos de mantenciomggores, cuando se incurren,
son capitalizados como un componente de la propigulanta y equipos, y son
depreciados desde el momento en que se incurréa laaproxima mantencién
mayor. Esta situacion generd para el Grupo mayowets de depreciacion por
efecto de la amortizacion de este componente.
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4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos, Continuacion

4.2.3. Resumen de la conciliacion del resultad@ mensolidado al 31 de Marzo de 2009,
continuacion

5. Ajustes NIIF en resultados de asociadas

Corresponde a los efectos proporcionales de résgltpor aplicacién de las NIIF
que surgen de los ajustes realizados a los estagoxieros de las entidades
asociadas.

6. Deterioro de activos

Corresponde al ajuste de pérdidas por deteriorerampntada por ciertos activos
cuyos importes de recuperacion eran inferioresaalores libros.

7. Reverso de plusvalias compradas en asociadas

Bajo NIIF el menor valor de inversiones no se aimartlo que genera una
diferencia respecto de PCGA Chilenos.

4.2.4. Resumen de la conciliacién del estado dgodlde efectivo consolidado al 31 de
Diciembre de 2009,

Flujo Flujo Inversion Flujo
Operacional Financiamiento

MUS$ MUS$ MUS$
PCGA en Chile (276.145) (45.004) 441.760
Intereses pagados 5.253 - (5.253)
Costos Capitalizados, netos 2.235 (2.235) -
Dividendos pagados por asociadas (13.627) 13.627 -
Dividendos pagados a minaoritarios 1.473 - (1.473)
Otros (753) (190) 943
Efectos por cambio en moneda funcional (1.541) - -
Efecto de la transicion (6.960) 11.202 (5.783)
Flujos de efectivo segin NIIF (283.105) (33.802) 435.977
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CSAV es una compafiia que inmersa en un negocialdliob local, ni regional), por lo que la
evoluciéon de la operacion esta intimamente relaciana la evolucion de las principales
variables econémicas de mercados como preciosrdeadities, tasas de interés y tipos de
cambio. De esta forma, el negocio de CSAV estéipasiente correlacionado a la evolucion
de las variables antes mencionadas, y en conseayagrniten compensar parcialmente, a
través de variaciones de volimenes y preciosdo®os en dichas variables.

Un analisis de los efectos de cambio de varialdeshercado no esta completo, o bien puede
conducir a conclusiones erréneas, si no se comrsides efectos positivos o negativos en el
negocio global de CSAV que compensan total o paneiate los efectos que estos cambios
produzcan.

El principal riesgo a que esta expuesta la Compgitjee puede alterar la positiva correlacion
antes descrita, es a la posibilidad de un debilgata significativo en el balance entre oferta y
demanda por transporte de carga. A raiz de la grages mundial que ha enfrentado el
mundo, se ha generado una fuerte caida en la darpandransporte de carga, que a su vez ha
generado un exceso de oferta y una caida relevant®s precios de fletes y volumen
transportado. Lo anterior, y por primera vez enadés, ha afectado significativamente la
positiva correlacion antes mencionada.

Tomando en cuenta lo anteriormente expuesto, tadgdacles de la Compariia estan expuestas
a distintos riesgos financieros: (a) Riesgo de i@rg¢b) Riesgo de Liquidez y (c) Riesgo de
Mercado. La Compafiia busca minimizar el potendiette de ellos, a través del uso de
derivados financieros o mediante el establecimidatpoliticas internas.

Las politicas de administracion de riesgo finarciel Grupo CSAV son establecidas con el
objeto de identificar los riesgos financieros emfaelos por la Companiia, analizarlos y limitar
el impacto de éstos. De esta forma, se establerdrotes y acciones adecuadas que permitan
monitorear el cumplimiento de los controles menadws.

(@) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el que se deriva de laggjgm del Grupo CSAV a las pérdidas
potenciales producidas principalmente por incumiglmo de las obligaciones de los
clientes. Para este efecto se considera tantoéditarotorgado a clientes por fletes,
como también los activos financieros contratadedgp@ompaniia.

La Compafila mantiene una estricta politica de wéolra la administracion de su
cartera de cuentas por cobrar. Esta se basa estdanihacion de lineas de crédito a
clientes directos y a agencias no relacionadas Radeterminacion de las lineas de
crédito a clientes directos, se realiza un anélisividual en donde prima la solvencia,
capacidad de pago, referencias bancarias y cores,cési como el comportamiento de
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(@)

Riesgo de Crédito, Continuacion

pago historico con la Compafiia. Para las agenoiaslacionadas, el proceso es similar
aungue existen contratos y garantias que moriggndesgo crediticio.

Estas lineas de crédito se revisan anualmentesndmiespecial cuidado en que las
condiciones ofrecidas, tanto en montos como emoplaze adecuen a condiciones de
mercado. El comportamiento de pago y el porcetajatilizacion de dichas lineas son
monitoreados permanentemente. Ademas, existe gneosa politica para las cuentas
por cobrar incobrables, la cual se basa en praasioualquier desviacion significativa

respecto del comportamiento de pago.

Dentro de los activos financieros, estan los extiedede caja, los que son invertidos en
instituciones financieras con clasificacion deg@esle “grado de inversion” de acuerdo
a las politicas de la Compaifia. Adicionalment@pl@bacion de las contrapartes usadas
para las distintas coberturas financieras y de llmguemisores de boletas de garantia
emitidas por los clientes se rigen bajo la misnidipa.

) Cuentas por cobrar

La exposicion maxima al riesgo de crédito para tasgcoomerciales por cobrar a
la fecha de informe fue:

31.03.2010 31.12.2009
Nota MUS$ MUS$
Deudores comerciales 530.084 428.09!
Deterioro de deudores comerciales 9 (13.277) (15.511
Deudores comerciales neto 516.807 412.58.
Otras cuentas por cobrar 53.011 59.52(
Deterioro de otras cuentas por cobrar 9 - (526
Otras cuentas por cobrar neto 53.011 58.99:
Total cuentas por cobrar 9 569.818 471.57!
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(@) Riesgo de Crédito, Continuacion

La Sociedad constituye provisiones ante la evidedeideterioro de los deudores
comerciales, de acuerdo a lo siguiente.

Madurez del activo Factor
Superior a 180 dias 100%
Cuentas por cobrar agencias sobre 90 dias 100%
Cobranza judicial, cheques protestados y otrosimados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicion de cada ¢ condiciones
de mercado 100%
El movimiento de las pérdidas por deterioro de vl las cuentas a cobrar es el
siguiente:
31.03.2010  31.12.2009
MUS$ MUS$
Saldo inicial 16.037 15.188
Provisién por deterioro del ejercicio (2.760) 849
Saldo final 13.277 16.037

(i) Activos Financieros

El monto en libros de los activos financieros repr¢a la exposicion maxima al
crédito. La exposicibn maxima al riesgo de crédita fecha de informe fue:

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 193.042  306.061
Otros activos financieros 114.066 120.433
Totales 307.108 426.494

La Compafia mantiene una politica de inversionativgs financieros, tales como

depositos a plazo y pactos de retrocompra, coituasines y en montos que han
sido debidamente autorizados por el Directorio.géneral todas las instituciones
financieras con la que la Compafiia invierte sugdxates de liquidez son de primer
nivel mundial y/o local.
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(b) Riesgo de Liquidez

Debido al caracter ciclico del negocio, la emprasatiene un nivel de caja que permita
tanto cumplir con sus obligaciones operacionaleantieras y de inversion.

Las deudas con instituciones financieras y el pakdion de largo plazo, puesto que la
Compaiiia utiliza este tipo de financiamiento pasdzar inversiones que por su

naturaleza también son de largo plazo, tales cames) remolcadores, construccion en
terminales portuarios, etc.

No hubo cambios en el enfoque del Grupo CSAV paradministracion de capital

durante el afio. Ni la Sociedad ni ninguna de shsidiarias esta sujeta a requerimientos
externos de capital.
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Riesgo de Liquidez, Continuacion

Nota5 Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

Los siguientes son los vencimientos contractuakegasivos financieros, incluyendo los pagos estsade intereses y
excluyendo el impacto de los acuerdos de compenssi

Monto en Flujos de efectivo 6 meses o 6-12 Mas de 5
libros contractuales menos meses 1-2 afios 2 -5 afios afios
31 de marzo de 2010 Nota Uss$ USH USH Uss USH Uss$ US$
Pasivos financieros no derivados
Préstamos bancarios con garantia 23 (157.898)  (179.607) (10.299) (11.542) (26.093) (81.335) (50.338)
Pasivos de arrendamiento financiero 23 (11.471) (11.529) (1.586) (1.534) (3.692) (3.094) (1.623)
Instrumento bancario sin garantia 23 (326.399) (608.310) (11.797) (11.707) (32.583) (81.163) (471.059)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y por pagar a entidades relacionadas 24 76.766) (676.756) (623.083) (47.154) (6.519) - -
Activo financiero derivado
Activos de cobertura 12 1.590 1.590 1.420 170 -
Pasivos financieros derivados
Cambio de tasas de interés usadas para
cobertura 12 (2.149) (3.294) (720) (620) (909) (1.044)
Totales (1.173.083) (1.477.906) (646.065) (71.387) (69.796) (166.636) (523.021)
31 de diciembre de 2009
Pasivos financieros no derivados
Préstamos bancarios con garantia 23 (132.867) (155.870) (8.589) (8.301) (25.934) (77.959) (35.087)
Pasivos de arrendamiento financiero 23 (12.296) (12.940) (2.129) (2.003) (3.606) (5.202) -
Instrumento bancario sin garantia 23 (337.375) (439.438) (377) - - - (439.061)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y por pagar a entidades relacionadas 24 (669.974) (669.974) (669.137) (837) - - -
Activo financiero derivado
Activos de cobertura 12 2.868 2.868 1.615 1.253 - -
Pasivos financieros derivados
Cambio de tasas de interés usadas para
cobertura 12 (1.826) (3.427) (729) (641) (991) (1.066) -
Totales (1.151270) (1.278.581) (679.346) (10.529) (30.531) (84.227) (474.148)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslanalisis de vencimientos, puedan ocurrir figativamente antes o posterior a la fecha dedagibn
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(c)

Riesgo de Mercado

Damos por reproducido al inicio de la Nota 5, daaién con la positiva correlacion
entre el negocio de CSAV y las principales varialdeonomicas, y que como se indico,
morigeran o compensan naturalmente los principadsgos de mercado. El riesgo de
mercado es el riesgo de que producto de un cambi@rgables econdmicas relevantes
el valor de un activo o pasivo fluctle a causaodechmbios en dichas variables.

Dada la naturaleza del negocio, la Compafia egtaesia a los siguientes riesgos de
mercado tales como: (i) variaciones de la tasaniéeds, (ii) variaciones de los tipos de
cambio, y (iii) variaciones del precio del combblgti Los cambios en estas variables
producidos por fluctuaciones en la economia mungdiau efecto sobre la empresa,
normalmente se compensan con el desempefio delioatpta Compafia. A pesar de
lo anterior, CSAV cubre parte de esos riesgosgegansediante un calce de los flujos de
efectivo o utilizando instrumentos derivados.

Los derivados que posee la Compafia para la cobectintra riesgos de mercado
cumplen con los criterios de contabilidad de cabartPara comprobar el cumplimiento
de estos requisitos, se ha medido la eficaciaddedberturas segun las normas vigentes.

En Nota 12 se presentan las caracteristicas ddelogados existentes, mostrando la
relaciondel valor razonable.

()  Variaciones de la tasa de interés

Dado que la mayor parte de estructura de deuda deoinpafiia estd a tasas
flotantes (principalmente tasa Libor), la cobertdeaeste riesgo permite mantener
los gastos financieros dentro de limites definidm®o apropiados. Esto se realiza
principalmente mediante derivados financieros guéadn las alzas de la tasa de
interés que CSAV paga en dichos créditos.
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones de la tasa de interés, continuacion

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 20G@®tUzcion del tipo de interés
de los instrumentos financieros del Grupo que dgaernterés es la siguiente:

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Activos financieros a tasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 193.042 306.061
Otros activos financieros 114.066 120.433
Total activos financieros a tasa fija 307.108 426.494
Total activos financieros 307.108 426.494
Pasivos financieros a tasa fija:
Otros pasivos financieros (2.149) (1.857)
Arrendamientos financieros (1.903) (2.200)
Préstamos bancarios (259.833)  (264.748)
Otros (67.872) (74.463)
Total pasivos financieros a tasa fija (331.757) (343.268)
Posicion neta tasa fija (24.650) (83.226)
Pasivos financieros a tasa variable:
Arrendamientos financieros (9.569) (10.096)
Préstamos bancarios (156.196)  (130.784)
Total pasivos financieros a tasa variable (165.765)(140.880)
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

Variaciones de la tasa de interés, continuacion

El detalle del efecto de la variacion de tasa der@s para los instrumentos

financieros de tasa variable, que no estan praisgidr coberturas, se muestra en
la tabla siguiente. Estos cambios son consideradmsnablemente posibles

basados en las condiciones de mercado y nuestos sadjer y entender:

Efecto en la posicion

financiera
31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Aumento de 100 puntos base de la tasa libor seis sas 269 326

(ii)

Lo anterior indica que el patrimonio neto del grug® habria impactado en
MUS$269 (MUS$326 en marzo de 2009)

El analisis del impacto en la variacibn de tasasinderés anterior, incluye
MUS$249 (MUS$304 en marzo de 2009) provenientead#vps mantenidos en
inversiones contabilizadas por el método de lagypaicion.

Variaciones del tipo de cambio

La Compafia utiliza como moneda funcional el déktadounidense. Puesto que
la mayoria de los ingresos y egresos de la empeesagistran en esta moneda,
CSAV tiene una exposicion a variaciones de tipoatabio méas bien reducida.

La Compafia tiene la mayor parte de sus ingresossyos operacionales en
dolares estadounidenses, puesto que mayormentadisstiia del transporte
mundial opera bajo esa modalidad, y en menor mestideesos chilenos, reales
brasileros y euros, entre otras monedas, pero emalria de los casos estan
indexados al dolar de Estados Unidos.

Los activos y pasivos, en general estan denominadai®lares estadounidenses.
Sin embargo, existen activos y pasivos en otrasedes) los cuales se detallan en
informe de Apertura de Moneda Nacional y Extrangrdas notas de los estados
financieros.
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacién

(ii)

Variaciones del tipo de cambio, continuacién

La empresa reduce el riesgo de tipo de cambio d@ndo periédicamente a

ddlares cualquier saldo en moneda local que exesdaecesidades de pago en
esa moneda. Cuando ha sido necesario, se hantadotderivados que permiten

eliminar la exposicion identificada.

La Compaifia tiene un crédito con AFLAC, agencialgpdn, por un préstamo
por JPY 24.000.000.000 (veinticuatro mil millonesyenes), equivalentes a US$
201.850.294 (doscientos un millones, ochocientorxugnta mil, doscientos
noventa y cuatro dolares) moneda legal de Estadudobl de América. La
obligacion, a 30 afios plazo, se pagara en sudathll vencimiento del plazo, en
yenes, y los intereses se pagaran en doélares a@galdsstJnidos en forma
semestral. El préstamo podra ser pagado anticipatamen forma total o
parcial, a partir del decimoquinto afio, en cadartopalad que corresponda el
pago de intereses.

La Compafiia mantiene un seguro de cambio pard tabfluctuaciones del tipo
de cambio entre el Yen y el Dolar, durante la viggrel préstamo descrito en
parrafo precedente (Nota 8).

CSAV mantiene obligaciones con el publico en Chémominadas en UF, por
aproximadamente 1.850.000 UF. Esta obligacién tiem®o contrapartida las
inversiones y flujos denominados en moneda locallertd, asociadas
principalmente al negocio de Servicios Navieros.

Un analisis de los efectos de cambio de variabesiphs de cambio no esta
completo, o bien puede conducir a conclusioneseas, si no se consideran los
efectos positivos 0 negativos en el negocio gldeaCSAV que compensan total
o parcialmente los efectos que estos cambios pcaduz
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Nota 5 Gestidn del Riesgo Financiero, Continuacion

(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones del tipo de cambio, continuacién
La siguiente tabla muestra el riesgo de monedamgeta sobre los activos y
pasivos financieros de las operaciones del Grupd\C$8 31 de marzo de 2010 y
31 de diciembre de 2009, denominados en monedantdistal ddlar
estadounidense (moneda funcional del grupo):
Al 31 de marzo de 2010 EURO Real Peso/UF Otros Tota
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 15.239 5.329 003. 19.762 47.338
Otros activos financieros (corrientes y no
corrientes) - - - 103 103
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (corrientes y no corrientes) 26.449 19.35940.257 36.066 122.131
Préstamos bancarios garantizados
(corrientes y no corrientes) (900) (40.590) - (41.490)
Pasivos de arrendamiento financiero (2.676) 7®.6
Instrumentos bancario sin garantia (67.872) @©@%8. (326.004)
Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivos no
financieros (corrientes y no corrientes) (37.954) 24.151) (28.411) (35.852) (126.368)
Exposicién neta al 31 de marzo de 2010 3.734 (363) (89.608) (240.729) (326.966)
EURO Real Peso/UF Otros Total
Al 31 de diciembre de 2009 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 15.732 15.448 8.588 16.272 105.990
Otros activos financieros (corrientes y no
corrientes) - - - 81 81
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
(corrientes y no corrientes) 20.393 13.272 16.026 69.562 119.253
Préstamos bancarios garantizados (corrientes y no
corrientes) - - (41.771) - (41.771)
Instrumentos bancario sin garantia - - (74.086262.911) (336.997)
Cuentas comerciales por pagar (corrientes y no
corrientes) (55.058) (2.398) (14.783) (30.340) (102.579)
Exposicion neta al 31 de diciembre de 2009 (18.933) 26.322 (56.076) (207.336) (256.023)
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Nota 5 Gestidn del Riesgo Financiero, Continuacion

Nota 6

(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(iif)  Variaciones del precio del Combustible

Parte de los egresos operacionales de la Compafiisjgonden al consumo de
combustible (denominados “bunker”). Este riesgaesieice al traspasar parte de
la variacion del precio de bunker a los clientesliar@e un sobrecargo en la tarifa
cobrada llamado “bunker adjustment factor” o BAF BElgunos casos, la
Compafiia contrata una cobertura de combustiblesdouta tarifa cobrada al
cliente no contempla dicho ajuste.

Hasta 2008, dado que la volatilidad de corto piEzel precio de combustible era
moderada, la Compafiia contrataba una parte menosude€onsumo con
coberturas financieras de combustible, como palitgara atenuar dicha
volatilidad. Un analisis de largo plazo de estditipa muestra resultados
levemente positivos, lo que confirma su eficacia.

Informacion Financiera por Segmentos

Criterios para la segmentacion

Conforme a las definiciones establecidas en NItB&ymentos Operativos”, el Grupo CSAV
considera el negocio desde una perspectiva asoaidige de servicio prestado, definiéndose

los segmentos a reportar como:

(a) Transporte Maritimo de carga.
(b) Servicios Maritimos a la nave y a la carga.
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Nota 6

Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Criterios para la segmentacién, Continuacion

La informacidén de segmentos para el ejercicio 302009 es la siguiente:

Ingresos ordinarios
Costos de ventas

Al 31 de Marzo de 2010

Al 31 de marzo de 2009

Margen bruto

Otros ingresos por funcién

Gastos de administracion

Otros gastos varios por funcién
Ingresos financieros

Costos financieros

Participacién en ganancia de asociadas
Diferencias de cambio

Otras ganancias (pérdidas)

Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Ingreso (gasto)
por impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) del ejercicio

Ganancia atribuible a participacién
minoritaria

Ganancia (pérdida) del ejercicio atribuib

a los accionistas mayoritarios

Servicios Servicios
Transporte maritimos Transporte  maritimos
maritimo alanavey maritimo alanavey
de carga ala carga Total de carga ala carga Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.031.704 80.167 1.111.871 747.529 79.424 826.953
(1.038.652) (57.960) (1.096.612)  (966.352) (56.694) (1.023.046)
(6.948) 22.207 15.259 (218.823) 22.730 (196.093)
407 176 583 873 48 921
(40.737) (9.736) (50.473) (60.690) (7.072) (67.762)
(1.026) (402) (1.428) (845) (672) (1.517)
231 1.295 1.526 231 921 1.152
(5.445) (1.415) (6.860) (4.744) (1.373) (6.117)
3.100 3.395 6.495 3.290 5.060 8.350
(989) (224) (1.213) (6.245) (2.634) (8.879)
824 (198) 626 (609) 100 (509)
(50.583 15.098 (35.485) (287.562) 17.108 (270.454)
1.991 (2.475) (484) 9.523 (2.251) 7.272
(48.592) 12.623 (35.969)  (278.039) 14.857  (263.182)
2.096 363 2.459 (1.127) 692 (434)
(50.688) 12.260 (38.428)  (276.912) 14.165  (262.748)
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Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, Continacion
Los activos, pasivos por segmentos se resumentiagacion:

Transporte Maritimo de Servicios Maritimos a la nave Total
carga y ala carga
Al 31 de marzo Al 31 de Al 31 de marzo Al 31 de Al 31 de Al 31 de
de diciembre de de diciembre de  marzo de diciembre de

2010 2009 2010 2009 2010 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos de los segmentos 1.415.710 1.413.114 632.291 545.664 2.048.001 1.958.778
Importe de asociadas 74.437 71.243 120.176 141.563 194.613 212.806
Pasivos de los segmentos 1.389.208 1.336.646 244,520 184.607 1.633.728 1.521.253

Los ingresos por zona geografica se resumen cayue:si

Al 31 de marzo de 2010 Al 31 de marzo de 2009
Transporte Servicios Transporte Servicios
maritimo de maritimos a la maritimo de maritimos a la
carga navey a la carga Total carga navey a la carga Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Asia 500.087 - 500.087 160.939 - 160.939
Europa 83.029 - 83.029 67.587 - 67.587
America 430.102 80.167 510.269 508.950 79.424 528.3
Africa 18.486 - 18.486 10.053 - 10.053
Totales 1.031.704 80.167 1.111.871 747.529 79.424 826.953

Los principales servicios del segmento de Tranepbtaritimo de Carga estan orientados
fundamentalmente al transporte de carga en cordeg®eg, en menor escala, al transporte de
graneles y de automoviles.

Los principales servicios del segmento Serviciosrifilaos a la Nave y a la Carga
comprenden servicios portuarios de estiba y désegtrminales concesionados, servicios de
remolcadores, servicios de bodegaje y maestranzardenedores, entre otros.

No existen clientes individualmente significativos.

La compafiia ocupd los siguientes criterios paraddicion del resultado, activos y pasivos de
los segmentos informados:

-El resultado de cada segmento esta compuestm@@sbs y gastos propios de operaciones
atribuibles directamente a cada uno de los segmémftrmados. La medicion del resultado se
efectué conforme a lo siguiente: a) para el segmdmansporte Maritimo de carga los
ingresos y costos de operacion son medidos seginad de realizacion (Nota 3.16); b) para
el segmento Servicios Maritimos a la nave y a lgagalos ingresos y gastos son medidos
sobre base devengada. No existen resultados quugenten con un segmento definido.
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Informacion Financiera por Segmentos, Contimacion

En relacién a los activos y pasivos informados pada segmento operativo, corresponden a
aquellos que participan directamente en la presiadel servicio u operacion atribuibles
directamente a cada segmento. No existen actiy@siyos que no cuenten con un segmento

definido.
Las transacciones entre los segmentos no son alageyi han sido eliminadas al nivel de cada
segmento.
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Nota 7 Efectivo y Equivalentes a Efectivo
El detalle del efectivo y equivalente al efectiedrsdica en el siguiente cuadro:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009

Concepto
MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo en caja 1.139 19.126 59.361
Saldos en bancos 84.433 82.025 120.168
Depositos 103.223 196.445 3.551
Otros 4.247 8.465 100
Totales 193.042 306.061  183.180

El disponible corresponde a efectivo en caja y @msegorrientes bancarias, los depdsitos a
corto plazo son a plazo fijo con instituciones lzaias y se encuentran registrados a su valor de
inversion mas sus correspondientes intereses dages@l cierre del ejercicio. Otro efectivo y
equivalente al efectivo corresponde a las compeamstrumentos financieros con pacto de

retroventa.
La composicién del rubro por tipo de moneda durdftd y 2009 es la siguiente:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009

Moneda MUS$ MUS$ MUS$
Dolar estadounidense 150.321 200.071 88.377
Peso chileno 7.008 58.538 52.172
Euro 15.256 15.732 24.011
Libra Esterlina 3.848 1.612 1.891
Real 5.627 15.448 1.287
Yuan 1.118 1.050 2.628
Hong Kong Délar 180 566 698
Peso mexicano 1.875 1.736 -
Yen 94 255 176
Otras monedas 7.715 11.053 11.940
Totales 193.042 306.061 183.180
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Nota 8 Otros Activos Financieros

El detalle de activos se indica en el siguienteloua

Corriente No corriente
31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009 31.03.2010 31.092.20 1.1.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depositos a plazo superior a 90 dias 201 3.76¢ 3.551 - - -
Fondos en Fideicomiso en el extranjero (b) - - - 11.996 11.668 11.028
Contratos de opciones 285 583 - - -
Seguro de moneda extranjera (a) - - 55.082 57.733 64.019
Contratos de derivados de cobertura
..(Nota 12) 1.590 2.86¢ 313 - - 1.163
Garantias por margenes de derivados (d) 29.543 28.14 134.840 - - -
Inversién en acciones CCNI (c) - - - 9.942 10.289 9.460
Otros instrumentos financieros 218 75 51 5.209 5.340 11.391
Total otros activos financieros 31.837 35.40: 138.755 82.229 85.030 97.061

Los cambios en los valores razonables de los actilasificados en esta categoria se registran
en la cuenta “otras ganancias pérdidas” en el estadesultados integrales.

(@) En este rubro se incluye un seguro, contratado lporcompafia, que cubre
aproximadamente por 30 afios un amplio espectra fladtuacién de dicha moneda. El
pasivo subyacente es de aproximadamente 202 nslldeeddlares equivalentes a JPY
24.000.000.000, préstamo suscrito con American lyahiie Assurance Company of
Columbus (AFLAC) y pagaderos en una sola cuotéi@2933.

Dicho instrumento no califica para ser considenanlaerivado y su valoraciéon se explica
de acuerdo a lo siguiente:

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$ MUS$
Ddlares equivalentes 256.932 259.583 265.869
Dolares de acuerdo al contrato (201.850) (201.850) (201.850)
Variacion 55.082 57.733 64.019

(b) Los fondos en fideicomiso, corresponden a activ@ncieros administrados a través de
fideicomiso en el extranjero, que en el periodoorgwon utilidades de MUS$828

(MUS$844 en 2009).

(c) Inversiones en CCNI, corresponde a 38.650.484oaesj las que son valorizadas a su
valor de cotizacion (valor razonable).

(d) Garantias por méargenes de derivados corresponden agepdsito no disponible para
garantizar las fluctuaciones de valor de mercadoglderivados de cobertura.
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobra

El detalle de los deudores comerciales y otrastasgror cobrar se indica en el siguiente

cuadro:
Corrientes No Corrientes
31.03.2010 31.12.2009 1.01.2009 31.03.2010 31002.2 1.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales 530.083 428.095 387.031 1 -
Deterioro de deudores comerciales (13.277) (15.511)(14.313) - - -
Deudores comerciales neto 516.806 412.584 372.718 1 - -
Otras cuentas por cobrar 15.577 21.031 24.052 87.43 38.489 17.523
Deterioro de otras cuentas por cobrar - (526) X875 - - -
Otras cuentas por cobrar neto 15.577 20.505 23.177 37.434 38.489 17.523
Total cuentas por cobrar 532.383 433.089 395.895 43587 38.489 17.523

Las cuentas por cobrar por deudores comercialdsrsgn de las operaciones generadas en la
prestacion de los servicios relacionados con ebceiegmaritimo: transporte maritimo de

carga, servicios portuarios a las naves y a laa¢grgtros afines.

Los deudores comerciales corrientes vencen deettosdproximos tres meses desde la fecha

de balance.

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente&igos a proveedores y agencias, cuentas
por cobrar al personal, gastos recuperables, cupntacobrar Armadores, entre otras.

El saldo por cobrar a largo plazo esta conformatawipalmente por préstamos a entidades en
el exterior con distintas tasas de interés, y kingodefinido de cobro en el largo plazo.

El valor razonable de las deudas comerciales ysotaentas por cobrar no difiere

significativamente de su valor en libros.
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a CobtaContinuacion

El Grupo CSAV constituye provisiones ante la eviiande deterioro de los deudores
comerciales, de acuerdo a lo siguiente.

Madurez del activo Factor
Superior a 180 dias 100%
Cuentas por cobrar agencias sobre 90 dias 100%
Cobranza judicial, cheques protestados y otrosimglados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicién de cada ¢ condiciones de

mercado 100%

El movimiento de las pérdidas por deterioro de vd#las cuentas por cobrar es el siguiente:

2010 2009

MUS$ MUS$
Saldo inicial 16.037 15.188
(Reverso) aumento provision por deterioro (2.760) 849
Saldo final 13.277 16.037

Una vez agotadas las gestiones de cobranza piigjugdicidicial se procede a dar de baja los
activos contra la provision constituida. EI Grup8AY sélo utiliza el método de provision y
no el de castigo directo para un mejor control.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relmtadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagsr entidades relacionadas no
consolidables se detalla en el siguiente cuadro:

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
No No No
Corrientes  Corrientes  Corrientes  Corrientes  Corrientes  Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 9.410 - 10.219 8.717 19.091 8.427
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (59.261) (3.728) (76.421) (206) (9.854) (169)
Totales (49.851) (3.728) (66.202) 8.511 9.237 8.258

Los saldos corrientes con empresas relacionadesdasgonan con operaciones del giro y son
efectuadas en condiciones de mercado en cuangzi® grcondiciones de pago.

Los saldos no corrientes con entidades relacionamtassponden principalmente a:
Cuentas por Cobrar

Financiamiento otorgado a Tug Brasil Apoio PortaiA. sin intereses y sin plazo definido
de devolucién. En el afio 2010 las sociedadesrieiiquiridas y se encuentran consolidadas

Financiamiento otorgado a Limoly S.A. sin interesieglazo definido de devolucion.
En el afio 2010 las sociedades fueron adquiridaseysuentran consolidadas

Cuentas por Pagar
Corresponde a indemnizaciones por afios de sem@iengadas por el personal traspasado
desde SAAM a las sociedades adjudicatarias de dasesiones portuarias y desde la

subsidiaria Cosem S.A. a Muellaje del Maipo S.A.daales seran canceladas al momento que
el personal sea finiquitado de dichas empresasaaisec
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacion

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadasisaen como sigue:

RUT Sociedad Tipo de Transaccién Relacion Moneda  31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
96.885.450-K Aerosan Airport Services S.A. Dividesd Acc. y/o Direct. Comunes uUsb 495 - -
96.566.940-K Agencias Universales S.A. Cuenta eotei Acc. y/o Direct. Comunes UsD 122 82 32
99.511.240-K Antofagasta Terminal Internacional.S.A Dividendos Asociada usD 499 499 -
96.663.560-6 Aserraderos Arauco S.A. Servicios Az Direct. Comunes uUsD - 70 -
Extranjera Atlantis Marine Co. Otros Asociada usD - 40 40
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. rvis®s Acc. y/o Direct. Comunes UsD 36 117 -
90.596.000-8 Cia. Chilena de Navegacion InteroceafiA. Servicios Asociada uUsD 118 - 4.969
90.331.000-6 Cristalerias de Chile S.A. Servicios cc.A/o Direct. Comunes usD 1 10 14
76.344.250-0 Distribuidora Santa Rita Ltda. Seo4ci Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 62 32 37
Extranjera Dry Bulk Handy Holding Inc. Cuenta cente Asociada UsD 3.369 3.369 3.369
96.591.040-9 Empresas Carozzi S.A. Servicios AkxDyjrect. Comunes UsD 125 112 211
88.482.300-5 Empresa de Servicios Maritimos Hualgéa. Servicios Asociada usD - - 8
Extranjera Gertil S.A. Cuenta corriente Asociada USD 26 30 9
Extranjera Elequip S.A. Dividendo Asociada UsD - - 1.382
Extranjera Equimac S.A. Dividendo Asociada UsD - - 152
Extranjera Equiyard S.A. Dividendo Asociada UsD - - 128
Extranjera Grupo Marmedsa (Espafia) Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsD 580 - -
76.140.270-6 Inmobiliaria Carriel Ltda. Otros Asta uUsD 74 77 40
Extranjera Inversiones Navieras S.A.C. Cuenta eptei Asociada UsD - - 160
Extranjera Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. SEwi Asociada USD 12 11
Extranjera Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. Otro Asociada UsD 39 37 47
Extranjera Kempe (Bvi) Holding Co. Ltd. Otros Asada UsD - 1.003 -
Extranjera Kempe Holding Co. Ltd. Otros Asociada ous - 1.500 -
76.028.651-6 Lng Tugs Chile S.A. Cuenta corriente soddada UsD 288 196 -
Extranjera Limari Shipping Ltd Cuenta corriente Aisola UsD - - 812
Extranjera Longavi Shipping Ltd Cuenta corriente odiada UsD - - 261
94.660.000-8 Maritima de Inversiones S.A. Servicios Accionista Mayoritario usDb 9 - -
Extranjera North Trade Shipping Co. Inc. Servicios Asociada UsD - - 804
Extranjera Paine Shipping Ltd. Cuenta corriente Asociada UsD - - 34
96.510.970-6 Paneles Arauco S.A. Servicios AccDjfect. Comunes USD 35 30 -
Extranjera Peter Dohle (lom) Ltd. Servicios Ac® firect. Comunes uUsb 21 - 109
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Cuentaieate Acc. y/o Direct. Comunes UsD - - 361
96.610.780-4 Portuaria Corral S.A. Cuenta corriente Asociada uUsD 36 17 21
Extranjera SAAM Do Brasil Ltda. Otros Asociada usD - 146 -
94.058.000-5 Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Cuenta corriente Asociada USsD - 3 -
94.058.000-5 Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Dividendo Asociada usD 755 - -
76.457.830-9 Servicios Logisticos Ltda. Otros Aadai USD - 30 -
96.721.040-4 Servicios Maritimos Patillos S.A. Caesorriente Asociada usD 610 478 -
78.353.000-7 Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Servicios Asociada uUsb 1 2 -
78.353.000-7 Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Cuenta corriente Asociada uUsD 374 203 -
99.567.620-6 Terminal Puerto Arica S.A. Cuentaieate Asociada usD - - 6
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Dividendo Asadicia uUsb 1.500 1.000 5.000
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Otros Asociada soU - - 58
96.657.210-8 Transportes Fluviales Corral S.A. Gaenrriente Asociada UsD 97 101 75
Extranjera Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A Cuenta corriente Asociada usD - 542 925
Extranjera Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A. Otros Asociada UsD - 353 -
Extranjera Walem Shipmanagement Ltd. Servicios bz Direct. Comunes usD 98 97 27
92.236.000-6 Watt's S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 28 32 -

TOTALES 9.410 10.219 19.091
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacién

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasuseare como sigue:

RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacién Moneda 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
76.689.550-0 Administradora de Estaciones de Sesvierco Ltda. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsbD 738 - 91
99.511.240-K Antofagasta Terminal Internacional.S.A Servicios Asociada UsD 1.766 2.405 892
Extranjera Chacabuco Shipping Ltd. Servicios Agieia UsD 1.762 4.266 -
Extranjera Chacabuco Shipping Ltd. Cuenta corriente Asociada uUsD 249 - 4
Extranjera Chacabuco Shipping Ltd. Otros Asociada SDU 836 -

Extranjera Cholguan Shipping Ltd. Cuenta corriente Asociada UsD - - 35
90.596.000-8 Compafiia Chilena de Navegacion Intémica S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsD - 741 -
99.520.000-7 Compafiia de Petr6leos de Chile Cogec S Ventas Acc. y/o Direct. Comunes UsD 2.641 4.098 1.151
99.520.000-7 Compafiia de Petréleos de Chile Copgec S Servicios Acc. y/o Direct. Comunes UsbD - 306 -
99.520.000-7 Compafiia de Petr6leos de Chile Cogec S Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsD 05 497 -
Extranjera Comercial e Inversiones Coirén S.A. Otro Asociada Usb 151 151 151
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Ventas ochsla UsD - 185 -
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Servicios Asociada usD 2.493 3.894 1.827
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Otros chsin uUsD 9 5 -
Extranjera Dragados Servicios Portuarios y Logistic Dividendo Acc. y/o Direct. Comunes UsD 474 474 -
96.539.380-3 Ediciones Financieras Servicios Afie Djrect. Comunes UsSD - - 1
Extranjera Elequip S.A. Servicios Asociada UsD 253 188 20
Extranjera Grupo Marmedsa (Espafia) Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsD - 114 81
Extranjera Harry Nadle Dividendo Asociada USD 150 144 -
Extranjera Kempe (Bvi) Holding Co. Ltd. Otros Asada usD 5.094 - -
Extranjera Kempe Holding Co. Ltd. Otros Asociada ous 500 - 3
Extranjera Libra Administracao e Participacoes S.A. Servicios Asociada UsD - - 1.312
Extranjera Limari Shipping Ltd Cuenta corriente Asola uUsD 881 1.101 -
Extranjera Limari Shipping Ltd Otros Asociada Usb 005 - -
Extranjera Limoly S.A. Servicios Asociada UsD - 10 40
76.028.651-6 Lng Tug Chile S.A. Servicios Asoeiad usD - 2 -
Extranjera Longavi Shipping Ltd Cuenta corriente odiada UsD 1.659 2.728 -
Extranjera Longavi Shipping Ltd Otros Asociada uUsb 1.000 - -
99.598.020-7 Muellaje del Loa S.A. Cuenta corriente Asociada uUsD - - 1
99.506.030-2 Muellaje del Maipo S.A. Servicios Asda USD - 51 88
99.506.030-2 Muellaje del Maipo S.A. Cuenta coreen Asociada uUsb 28 - -
99.506.030-2 Muellaje del Maipo S.A. Otros Asociada UsD 75 - -
Extranjera North Trade Shipping Co. Inc. Servicios Asociada Usb - 6 -
Extranjera Paine Shipping Ltd. Cuenta corriente Chesia uUsD 880 4.311 -
Extranjera Paine Shipping Ltd. Otros Asociada usb 50 6 - -
Extranjera Palena Shipping Ltd. Cuenta corriente ocksla UsD 619 2.402 793
Extranjera Palena Shipping Ltd. Otros Asociada uUsb 600 - -
Extranjera Peter Dohle (lom) Ltd. Otros Acc. y/odait. Comunes uUsD - 371 -
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Ventas Ado.Direct. Comunes UsD - 1.116 -
Sub total 24.058 29.566 6.490
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Constidida
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacion

RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacién Moneda 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Subtotal hoja anterior 24.058 29.566 6.490
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Servicios ccAy/o Direct. Comunes UsD 22.135 33.946 -
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Cuentaieate Acc. y/o Direct. Comunes UsD - 2.396 -
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Otros Ado.Direct. Comunes USD 418 - -
Extranjera Puelo Shipping Ltd. Cuenta corriente Olestbar UsD 1.349 3.702 1.005
Extranjera Puelo Shipping Ltd. Otros Asociada USD 00 6 - -
96.909.330.-8 Puerto Panul S.A. Servicios Asociada uUsb - - 82
96.908.970-K San Antonio Terminal Internacional S.A Servicios Asociada uUsD 6.236 4.751 -
96.908.970-K San Antonio Terminal Internacional S.A Cuenta corriente Asociada UsD 950 - 890
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional. S.A Servicios Asociada usDb 1.071 1.519 673
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional.S.A Cuenta corriente Asociada UsD 14 - -
76.457.830-9 Servicios Logisticos Ltda. Cuentaieote Asociada usD 4 - 14
96.721.040-4 Servicios Maritimos Patillos S.A. $Hos Asociada UsSD - - 124
78.353.000-7 Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Otros Asociada usD - - 539
86.547.900-K Sociedad An6nima Vifia Santa Rita Venta Acc. y/o Direct. Comunes UsD 1 - -
99.567.620-6 Terminal Puerto Arica S.A. Servicios sodiada UsbD 15 67 -
99.567.620-6 Terminal Puerto Arica S.A. Cuentaieote Asociada Usb 103 - -
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Servicios Asdaia uUsb 2.277 433 -
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Cuenta corriente Asociada USD 2 2 -
82.074.900-6 Transbordadora Austral Broom S.A. Bew Asociada UsD 5 39 -
82.074.900-6 Transbordadora Austral Broom S.A. Guearriente Asociada UsD 22 - 37
Extranjera Wallem Shipping Agency Hong Kong Sen4ci Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 1 - -
59.261 76.421 9.854

Totales
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Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadagmente se resumen como Sigue:

RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda 313.2010 31.12.2009 01.01.2009
Extranjera Limoly S.A. Servicios Asociada uUsb 2.697 3.097
Extranjera Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A Cuenta corriente Asociada UsD 6.020 5.330

Totales 8.717 8.427
Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasent® se resumen como sigue:

RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacién Moneda 313.2010 31.12.2009 01.01.2009
99.511.240-K Antofagasta Terminal Internacional .S.A Otros Asociada UsD 68 88 70
Extranjera Libra Administracao e Participacoes S.A. Servicios Asociada UsD 3.623 - -
99.506.030-2 Muellaje del Maipo S.A. Servicios Asda USD 6 7 65
96.908.970-K San Antonio Terminal Internacional S.A Otros Asociada usD - 10 9
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional. S.A Cuenta corriente Asociada uUsD 31 19 25
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional. S.A Otros Asociada usD - 12 -

Totales 3.728 206 169
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Las Transacciones con empresas relacionadas, ri@ilpd de enero al 31 de marzo de cada afio deadetaontinuacion:

Marzo 2010 Marzo 2009
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Sociedad RUT Naturaleza de la relacién Descripciode la transaccion Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
Admisnistradora de Estaciones de Servicio Serco
Limitada 79689550-0 Acc. y/o Direct Comunes Combustible Q.33 (1.330) 3.628 (3.628)
Anagra S.A. 96635340-6 Director ComUn Servicios Portuarios tacks - - 53 53
Antofagasta Terminal Internacional S.A. 99511240-K Asociada Servicios Portuarios Prestados 217 217 85 85
Antofagasta Terminal Internacional S.A. 99511240-K Asociada Servicios Portuarios Recibidos 2.091 Ino 1.605 (1.605)
Aserradero Arauco S.A. 96663560-6 Acc. y/o Direotrtines Servicios Maritimos Prestados 412 412 311 131
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 93458000-1 Ado.Direct Comunes Servicios Maritimos Prestados 349 934 622 622
Chacabuco Shipping Ltd Extranjera Asociada Seodel Naves 627 627 757 757
Chacabuco Shipping Ltd Extranjera Asociada Arreedd Naves Recibidos 2.415 (2.415) - -
Compafiia Chilena de Navegacion Interoceénica S.A.0596000-8 Asociada Servicios Maritimos Recibidos 477. (7.477) 7.970 (7.970)
Compafiia Chilena de Navegacion Interoceéanica S.A. 0598000-8 Asociada Servicios Maritimos Prestados 102®. 9.102 9.461 9.461
Compafiia de Petréleos de Chile Copec S.A. 9952@000- Acc. y/o Direct Comunes Servicios Maritimos Paess 143 143 164 164
Compafiia de Petréleos de Chile Copec S.A. 9952@000- Acc. y/o Direct Comunes Combustible 2.588 (2.588) 2.480 (2.480)
Compafiia Electrometallrgica S.A. 90320000-6 Ace.Bjifect Comunes Servicios Maritimos Prestados 5 5 - -
Consorcio Naviero Peruano S.A. Extranjera Asociada Serv. Agenciamiento Recibidos 668 (668) 775 (775)
Corpesca S.A. 96893820-7 Acc. y/o Direct Comunes Servicios Manits Prestados 239 239 436 436
Cristalerias de Chile S.A. 90331000-6 Acc. y/o Bit€omunes Servicios Maritimos Prestados 435 435 4365. 5.436
Distribuidora Santa Rita Ltda 76344250-0 Acc. yfieeBt Comunes Servicios Maritimos Prestados 64 64 7 2 27
Ediciones Financieras S.A. 96539380-3 Acc. y/o @iftomunes Publicidad - - 9 9)
Empresas Carozzi S.A. 96591040-9 Acc. y/o DireanQuoes Servicios Maritimos Prestados 2 2 120 120
Envases CMF S.A. 86881400-4 Acc. y/o Direct Corsune  Servicios Maritimos Prestados 1 1 - -
Limari Shipping Ltd. Extranjera Asociada Servicie Naves 1.525 1.525 674 674
Limari Shipping Ltd. Extranjera Asociada Arriende Naves Recibidos 1.964 (1.964) 1.787 (1.787)
Lng Tugs Chile S.A. 76028651-6 Asociada Remolcaslore 508 508 - -
Longavi Shipping Limited Extranjera Asociada Seiwide Naves 661 661 645 645
Longavi Shipping Limited Extranjera Asociada Amito de Naves Recibidos 2.168 (2.168) - -
Maritima de Inversiones S.A. 94660000-8 Accionldeyoritario Servicios Administrativos Prestados 25 25 22 22
Muellaje del Maipo S.A. 99506030-2 Filial Indiract Depositos y Maestranza 2 2 2 2
Muellaje del Maipo S.A. 99506030-2 Filial Indiract Servicios de Personal 28 (28) 36 (36)
North Trade Shipping Co. Inc. (Liberia) Extranjera  Asociada Arriendo de Naves Recibidos - - 488 488
Paine Shipping Lts Extranjera Acc. y/o Direct Comesl Servicio de Naves 510 510 548 548
Paine Shipping Lts Extranjera Acc. y/o Direct Coresi Arriendo de Naves Recibidos 2.171 (2.171) - -
Palena Shipping limited Extranjera Asociada Séovile Naves 502 502 505 505
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacion

2009
Efecto en Efecto en
resultados resultados

Sociedad RUT Naturaleza de la relacién Descripciode la transaccion Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
Palena Shipping limited Extranjera Asociada Ariiee Naves Recibidos 2.272 (2.272) - -
Paneles Arauco S.A. 96510970-6 Acc. y/o Direct Coesu Servicios Maritimos Prestados 215 215 62 62
Pesquera San José S.A. 93065000-5 Acc. y/o Directu@es Servicios Maritimos Prestados 2 2 - -
Peter Dohle ( IOM) Ltd. Extranjera Acc. y/o Diréebmunes Servicios Varios Prestados 87 87 96 96
Peter Dohle ( IOM) Ltd. Extranjera Acc. y/o Diréedbmunes Servicios Varios Recibidos 1.854 (1.854) 964 (1.969)
Peter Dohle Schiffharts Extranjera Acc. y/o Dir€cmunes Arriendo de Naves Recibidos 93.634 (93.634 24.261 (24.261)
Puelo Shipping Limited Extranjera Asociada ServibioNaves 535 535 485 485
Puelo Shipping Limited Extranjera Asociada ArriertioNaves Recibidos 2.269 (2.269) - -
Puerto Panul S.A. 96909330-8 Asociada ServicioAgnciamiento - - 36 (36)
Quimetal Industrial S.A. 87001500-3 Acc. y/o Dir€@imunes Servicios Maritimos Prestados 95 95 215 5 21
San Antonio Terminal Internacional S.A. 96908970-K Asociada Servicios Portuarios Prestados 398 398 483 483
San Antonio Terminal Internacional S.A. 96908970-K Asociada Servicios Portuarios Recibidos 4.989 @).98 3.804 (3.804)
San Vicente Terminal Internacional S.A. 96908930-0 Asociada Servicios Portuarios Prestados 117 117 - -
San Vicente Terminal Internacional S.A. 96908930-0 Asociada Servicios Portuarios Recibidos 1.358 @).35 1.506 (1.506)
Servicios Logisticos Ltda. 76457830-9 Asociada Bays de Agenciamiento 9 9) - -
Servicios Maritimos Patillos S.A. 96721040-4 Asdeia Servicios Portuarios Recibidos 81 (81) 92 (92)
Servicios Maritimos Patillos S.A. 96721040-4 Asdeaia Servicios Portuarios Prestados 939 939 702 702
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. 78353000-7 chestn Servicios varios prestados 111 111 2 2
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. 78353000-7 chestn Servicios Portuarios Recibidos 217 (217) 629 (629)
Sociedad An6nima Vifia Santa Rita S.A. 86547900-K c.Awo Direct Comunes Compra de Productos 1 1) 3 3)
Sociedad Anénima Vifia Santa Rita S.A. 86547900-K  c.A¢o Direct Comunes Servicios Maritimos Prestados 142 142 129 129
Terminal Portuario de Arica S.A. 99567620-6 #lada Servicios Portuarios Prestados - - 4 4
Terminal Portuario de Arica S.A. 99567620-6 &ada Servicios Portuarios Recibidos 39 (39) 38 38) (
Transbordadora Austral Broom S.A. 82074900-6 Agizia Servicios de Agenciamiento - - 4 4
Transbordadora Austral Broom S.A. 82074900-6 Agtia Servicios Portuarios Recibidos 22 (22) 23 (23)
Transportes Maritimos S.A. Extranjera Asociada B@y Prestados - - 1 1
Transportes Maritimos S.A. Extranjera Asociada B&y de Agenciamiento 1.984 (1.984) 429 (429)
Vifia los Vascos S.A. 89150900-6 Acc. y/o Direct Coes Servicios Maritimos Prestados 4 4) - -
Wallem Shipmanagement Limited Extranjera Acc. yieBt Comunes Servicios Varios Recibidos 11 11 - -
Wallem Shipmanagement Limited Extranjera Acc. yieEX Comunes Servicios Varios Prestados 72 72 - -
Watt's S.A. 92236000-6 Acc. y/o Direct Comunes Servicios Mamdts Prestados 939 939 702 702
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Remuneraciones del personal clave de la gereramaynistradores:

Se ha considerado, para estos efectos, a aqugbostieos que definen las politicas
estratégicas de Grupo CSAV, y que tienen un impditecto en los resultados del negocio.
Forman parte de este grupo los Gerentes Geneml€SAV y sus subsidiarias, los gerentes

principales de cada una de esas sociedades y racsdDes.

31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Salarios 1.576 1.471
Honorarios de Administradores 314 357
Beneficios a Corto Plazo para los Empleados 163 236
Otros Beneficios 83 52
Totales 2.136 2.116

Nota 11 Inventarios
31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009

MUS$ MUS$ MUS$
Existencias combustible 108.375 94.906 72.977
Existencias lubricante 145 166 606
Existencias repuestos 1.548 1.389 2.542
Existencias de insumos 886 385 560
Otros inventarios 6.041 5.870 5.661
Totales 116.995 102.716 82.346

Las partidas incluidas en item Combustibles comeden al insumo que se encuentra en las
naves y remolcadores en operacion y que serd cichs@m el curso normal de los servicios
prestados. Estos se encuentran valorizados dedacaiéo descrito en Nota 3.11.

El costo de combustibles, lubricantes repuestosrgsdnsumos reconocido como gasto e
incluido en costo de explotacion asciende a MUS$RED

65



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiidida
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009
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Los activos y pasivos de cobertura se resumentmaagion:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009
Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes
Swaps combustible 1.419 119 2.506 30 - 99.13¢
Swaps de tasa de interés - 275 - 158 313 -
Contrgtos forward de tipo de 171 i 362 ) -
cambio
Total corrientes 1.590 394 2.868 188 313 99.13¢
No Corrientes
Swaps de tasa de interés - 1.754 - 1.669 1.163 -
Total no corrientes - 1.754 - 1.669 1.163 -
Totales 1.590 2.148 2.868 1.857 1.476 99.13¢

El detalle de los tipos de contratos vigentes sfyelente:

(a) Contratos de coberturas de precio de combustible partidas vigentes al 31 de marzo de
2010 y diciembre de 2009 no representan un momgoifisiativo de las compras de
combustibles del Grupo CSAV.

Al 31 de marzo de 2010:

Fecha Fecha Valor Reconocido en
Derivado Institucion acuerdo expiracion razonable patrimonio
SW Koch Octubre 2009 I-2010 1 1
SW Koch Octubre 2009 Il - 2010 2 2
SW Barclays Noviembre 2009 11-1V 2010 (6) (6)
SW Barclays Noviembre 2009 -1V - 2011 (32) (32)
SW Barclays Noviembre 2009 I- 1V —2012 (85) (85)
SW Goldman Sachs Agosto 2007 IV -2014 1.419 19.4
1.300
Al 31 de diciembre de 2009:
Fecha Fecha Valor Reconocido en
Derivado Institucion acuerdo expiracion razonable patrimonio
SW Koch Marzo 2009 I -2010 240 (6)
SW Koch Marzo 2009 Il - 2010 241 3)
SW Koch Marzo 2009 IV — 2010 243 3)
SW Koch Marzo 2009 IV - 2012 1.947 6
SW Koch Marzo 2009 IV —2012 2.417 18
SW Koch Marzo 2009 IV - 2012 2.682 18
SW Goldman Sachs Agosto 2007 IV -2014 2.506 0R.5
2.536
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Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura, Continuaaio
(b) Contratos de coberturas de tipo de cambio.

“Contratos forward de tipo de cambio” contiene desivados que posee el Grupo CSAV
para la cobertura contra riesgos de fluctuaciontigeel de cambio (UF/Dolar) y que
cumplan con los criterios de contabilidad de calvartEstos contratos han sido suscritos
para cubrir los contratos de construccién suscritos la filial Iquique Terminal
Internacional.

Al 31 de marzo de 2010:

Fecha Fecha Valor
Derivado Institucién acuerdo expiracion Moneda Monto razonable
Forward Itad Agosto 2009 I-2010 uUss 20 32
Forward Itad Agosto 2009 I-2010 Uss 42 73
Forward Itad Agosto 2009 I-2010 uss$ 19 37
Forward Itad Agosto 2009 II- 2010 uss$ 14 29
Total (Cobertura Efectiva) 171
Al 31 de Diciembre de 2009:
Reconocido
Fecha Fecha en
Derivado Institucion acuerdo expiracion  Moneda Monto patrimonio
Forward Itad Agosto 2009 I-2010 uUss 824 59
Forward Itad Agosto 2009 I-2010 uUss 502 33
Forward Itad Agosto 2009 I-2010 uUss 417 27
Forward Itad Agosto 2009 Il - 2010 Uss 796 51
Forward Itad Agosto 2009 II- 2010 uss$ 1.641 106
Forward Itad Agosto 2009 II- 2010 uss$ 745 48
Forward Itad Agosto 2009 Il - 2010 us$ 557 38
Total efecto 362
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Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura, Continuaaio

(c) Coberturas de tasa de interés. El grupo ha codtrataberturas de tasa de interés para
cubrir créditos para la compra de activos fijosrap®nales, de acuerdo a lo siguiente:

Al 31 de marzo de 2010 :

Reconocido
Fecha Fecha en
Derivado Institucion acuerdo expiracion  Moneda Monto patrimonio
SW Corpbanca Dec-08 IV -2014 uss$ (218) (219)
SW BCI Nov-08 IV -2014 uUss$ (813) (813)
SW BCI Jul-08 Il - 2012 uss$ (91) (92)
SW Santander Sep-08 |-2012 Uss (154) (154)
SW Santander Sep-08 I - 2013 uUss (113) (114)
SW Santander Sep-08 I - 2013 uss (68) (68)
SW Santander Oct-08 IV -2013 uss$ (65) (66)
SW Santander Sep-08 IV -2013 uss (108) (209)
SW BCI Dec-08 IV -2012 uUss$ (393) (394)
Total (Cobertura Efectiva) (2.029)
Al 31 de diciembre de 2009:
Reconocido
Fecha Fecha en
Derivado Institucion acuerdo expiracion Moneda patrimonio
SW Corpbanca Dec-08 IV -2014 Us$ 694
SW BCI Nov-08 IV -2014 Uss$ 91
SW BCI Jul-08 IV -2014 Uss$ 348
SW Santander Sep-08 |-2012 Us$ 213
SW Santander Sep-08 Il - 2013 Us$ 116
SW Santander Sep-08 Il - 2013 Uss$ 69
SW Santander Oct-08 IV - 2013 uss$ 68
SW Santander Sep-08 IV - 2013 Us$ 109
SW BCI Dec-08 IV - 2012 uss$ 119
1.827
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Nota 13 Otros activos no financieros

El detalle de los Otros activos no financieros sesitra a continuacion:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009
No No No
Corriente corriente Corriente Corriente Corriente Corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros 4.582 - 2.468 - 2.888 -
Arriendos anticipados 12.896 1.346 8.270 1.367 - 45Q.
Faros y balizas 2.169 - 1.185 - 94¢ -
Posicionamiento contenedores 1.265 3.504 1.479 93.82 2.503 -
Gastos de naves en curso - - 4.565 - 27.061 -
Otros 8.724 5.116 6.910 4,992 1.546 5.888
Total corrientes 29.636 9.966 24.877 10.188 34.946 7.338

Los pagos anticipados correspondientes a primaegieros son para los bienes inmuebles y
naves.

Arriendo anticipados corrientes corresponde pradongnte al pago de arriendo de algunas
naves que opera el grupo CSAV, el cual sera conkuposteriormente. El canon de arriendo
gue se presenta en el rubro no corriente corregpandrriendos a ser consumidos con un
horizonte superior al afio.

Los gastos de naves en curso corresponden al dalgastos de las naves que se encuentran
en curso al cierre del ejercicio.

Posicionamiento de contenedores y faros y balizasegponde a pagos normales en la
prestacion de servicios de transporte maritimo.

Nota 14 Activos no Corrientes Mantenidos para la ita

Una parte de las propiedades plantas y equipgeesenta como grupo de activos mantenidos
para la venta en conformidad con el compromiso aBuor la Administracion de Servicios
de Aviacion y Terminales S.A. subsidiaria de SAAMdiciembre de 2008, en relacion con un
plan de venta de estos activos debido al cierr@pmbraciones de prestacion de servicios
aeroportuarios. Ya han comenzado los esfuerzosveoder el grupo de activos para su
disposicién y se espera que la venta ocurra eficeR@10. Al 31 de marzo de 2010, el grupo
de activos para su disposicién se compone de agtieo MUS$305 (MUS$315 en diciembre
de 2009)
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Nota 15 Inversiones en Subsidiarias

Grupo CSAV posee inversiones en subsidiarias, seglufetalla en Nota 3, las que han sido
consolidadas en los presentes estados financieros.

% Participacion

Pais directo e
Nombre la subsidiaria de incorporacion indirecto
Compafiia Sud Americana de Vapores Gmbh Alemania ,0000
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama , 0D
CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria Estados Unidos 0000
Grupo CSAYV (China) Shipping Co. Limited China 1amo
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias €hil 100,0000
Empresa de Transporte Sudamericana Austral Ltda. y
Subsidiarias. Chile 100,0000
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. Panama 100,0000
Inversiones Plan Futuro S.A. Panama 100,0000
Norgistics (China) Limited China 100,0000
Odfjell y Vapores S.A. Chile 51,0000
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A. y
Subsidiarias Chile 100,0000
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama 10000
Norgistics Holding S.A. Chile 100,0000

La informacion financiera resumida, al 31 de mated2010 y 2009, de dichas inversiones es

la siguiente:
31.03.2010
Nombre de la Sociedad Activos Pasivos Ingresos Gast Resultado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 982.131 2.760 470.345 (486.762) (23.520)
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 305.427 .148 7.841 (7.850) 1.304
Odfjell y Vapores S.A. 14.061 993 1.939 (1.993) 210
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda. y

Subsidiarias 2.577 4.519 - (31) 13
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 144.8 86.038 37.318 (9.743) 8.737
Compafiia Sudamericana de Vapores GMBH 1.496 383 032.4 - 33
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 11.497 3.617 7.003 - 1.365
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 43.676 36.832 6.819 (1.568) 1.778
Norgistics (China) Ltd. 1.889 543 81 - 36
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 4.053 9.274 - - 7
Inversiones Plan Futuro S.A. 41.565 - - - 2)
Sudamericana. Agencias Aéreas y Maritimas S.A.

y Subsidiarias 770.706 248.005 84.705 (64.054) 11.819
Norgistics Holding S.A. 5.520 496 601 (565) 14
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Al 31 de diciembre de 2009

Nombre de la Sociedad Activos Pasivos Ingresos Gaest Resultado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 959.706 5.984 1.259.324 (1.584.309)390.806)
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 303.837 .91 39.821 (36.626) 11.385
Odfjell y Vapores S.A. 15.466 2.298 7.433 (8.521) (1.115)
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda. y

Subsidiarias 2.563 4.519 682 (189) 427
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 1p8.8 82.903 105.130 (23.200) 4.451
Compaiiia Sudamericana de Vapores GMBH 1.688 544 5831. - 110
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 11.898 2.938 24.505 - 2.872
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 30.897 25.939 16.463 (4.070) 2.214
Norgistics (China) Ltd. 2.025 694 175 - 37
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 4.080 9.308 - - (8)19
Inversiones Plan Futuro S.A. 41.565 - - - (6)
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A. y

Subsidiarias 701.673 188.184 277.688  (205.409) 44.918

Durante el periodo termiando al 31 de marzo de Z@lefectué la compra del 50% de la
sociedad Tug Brasil, segun se describe en Notd.1¥¢ase efectuaron otras transacciones de
compras y ventas con los intereses minaritarios.
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El movimiento de las inversiones al 31 de marz8QID es el siguiente:

Porcentaje Diferencia
de Saldo Participacion Dividendos de Otras
Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad inicial Adiciones en resultados recibidos  conversion variacione  31.03.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consorcio Naviero Peruano S.A. Perd Délar 49,00% 082 - 441 - - - 1.261
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra Libra B0% 149 - 254 - - (8) 395
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania  Dolar 50,00% 23.472 - 970 - - - 24.442
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania  Ddélar 50,00% 7.438 - (296) - - - 7.142
Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco Délar 50,00% 2% - 606 - - - 4,231
Kempe Holding Co.Ltd. (*) Panama Délar 50,00% 859 - 659 - - (196) 15.448
Kempe (BVI) Holding Co.Ltd.(*) 1.Virgenes Délar 5M% 21.003 - 466 - - - 21.469
Aeroséan Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 613. - 77 (495) (126) - 3.069
Agencias Universales S.A. Chile Délar - - - - - - - -
Antofagasta Terminal Internacional

S.A. Chile Dolar 35,00% 4.805 - 311 - - (88) 5.028
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 10.934 - 216 - 78)3 - 10.772
Empresa de Servicios Maritimos

Hualpén Ltda. Chile Peso 50,00% 223 - 10 - @) - 226
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 557 - (8) - (17) - 532
LNG Tugs Chile S.A. Chile Pesos 40,00% 247 - 28 - - 275
Muellaje STI S.A. Chile Délar 0,50% - - - - - - -
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 5.865 - 199 (384) (2192) - 5.488
Puerto Panul S.A. Chile Délar 14,40% 3.176 - 16 8§28 10 2914
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Délar  50,00% 32.942 - 516 - 689 (1.118) 33.029
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Délar  50,00% 21.549 - (786) - - (31) 20.732
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso ,06% 1.455 261 (755) (79) - 882
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Pesos 58600 641 - 133 (519) - 1 256
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso oG, 6.628 - 53 - (216) - 6.465
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Délar 15,00% 2581 - 146 - - (170) 2.557
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*)

Nombre de la Asociada

Transbordadora Austral Broom S.A.
Transportes Fluviales Corral S.A.
Comercial e Inversiones Coirén S.A.
Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A.
Elequip S.A.

Equimac S.A.

Equiyard S.A.

G-Star Capital, Inc. Holding
Reenwood Investment Co.
Tramarsa S.A.

Gertil S.A.

Limoly S.A.

Otras inversiones menores

Totales

Las inversiones en estas empresas contabikizbdi el método de la participacion, corresporadeegocios conjuntos mantenidos por el Grupo C3#\gcuerdo

a lo descrito en la Nota 3.1(b).

Pais

Chile
Chile
Argentina
Brasil
Colombia
Colombia
Colombia
Panama
Panama
Peru
Uruguay
Uruguay

Porcentaje
de propiedad Diferencia
directo e Saldo Participacion  Dividendo de Otras
Moneda indirecto inicial Adiciones en resultados s recibidos conversién variaciones 31.03.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Peso 25,00% 7.066 - 609 - (180) - 7.495
Peso 50,00% 1.363 - 59 - 47) - 1.375
Délar 50,00% 614 - - - - - 614
E:]] 100,00% 18.142 17.705 - - - (35.847)
Dolar 49,80% 2.650 - 193 - - 1 2.844
Délar 49,00% 1.170 - 88 - - - 1.258
Dolar 49,80% 586 - 31 - - - 617
Délar 50,00% 208. - 57 - - 1 1.263
Délar 0,02% - 1 - - - 1
Délar 50,00% 8.092 - 1.100 - 1.000) 8.192
Dolar 49,00% 3.854 - 101 - - 1 3.956
Délar 100,00% 1.197 1.288 - - - (2.485) -
159 - (16) (41) 283 385
212.806 18.994 6.494 (2.441) (584) 6).6 194.613
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Porcentaje Diferencia
de Saldo Participacion ~ Dividendos de Otras
Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad inicial Adiciones  enresultados  recibidos  conversion  variaciones  31.12.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consorcio naviero Peruano S.A. Peru Délar 49,00% 8 98 - 1.159 (1.274) - (53) 820
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra B0% 450 - 520 (623) - (198) 149
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania Délar 50,00% 19.560 - 3.912 - - - 23.472
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania Ddélar 50,00% 7.451 - (13) - - - 7.438
Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco Délar 50,00% 2% - 3.450 (2.500) - 47 3.625
Kempe Holding Co.Ltd. (*¥) Panama Délar 50,00% 87.6 - 3.298 - - - 14.985
Kempe (BVI) Holding Co.Ltd.(*) I.Virgenes  Ddélar 5M% 19.435 - 1.568 - - - 21.003
Aeroséan Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 82.7 - 106 - 719 - 3.613
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso 06 2.597 - 1.208 (2.643) 230 63 1.455
Agencias Universales S.A. Chile Peso - 31.522 - 1.676 (931) (3.889) (28.378) -
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 8.518 - 797 (567) 2.186 - 10.934
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. Chile Peso 50,00% 205 - (28) - 46 - 223
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 472 - (32) - - 117 557
Elequip S.A. Colombia  Délar 49,80% 2.418 - 723 (491) - - 2.650
Equimac S.A. Colombia  Délar 49,00% 1.201 - 301 (332) - - 1.170
Equiyard S.A. Colombia  Dolar 49,80% 615 - 166 (195) - - 586
Trabajos Maritimos S.A. Peru Délar 50,00% 2.925 - 4.167 - - 1.000 8.092
Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A. Brasil ]} 50,00% 17.254 995 (207) - - - 18.142
G-Star Capital. Inc. Holding Panaméa Délar 50,00% 182 - 384 - - - 1.205
Gertil S.A. Uruguay Dolar 49,00% 3.491 - 406 - - (43) 3.854
Comercial e Inversiones Coirén S.A. Argentina  Dolar 50,00% 611 - 3 - - - 614
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile Délar 35,00% 4.850 - 1.664 (1.811) - 102 4.805
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Dolar 50,00% 32.031 - 1.561 - - (650) 32.942
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Délar 50,00% 19.788 - 825 - - 936 21.549
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 4,902 - 464 (705) - 1.204 5.865
Puerto Panul S.A. Chile Délar 14,40% 3.016 - 169 - - 9) 3.176
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Délar 15,00% 994 - 739 - - 848 2.581
Terminal Renca S.A. Chile Peso - - - 1 - - Q) -
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Délar 50% 549 - 498 (509) 103 - 641
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso 06 4.679 - 737 - 1.212 - 6.628
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 26,00 5.289 - 1.671 (945) 1.082 (31) 7.066
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 51,00 1.252 - 160 (353) 304 1.363
LNG Tugs Chile S.A. Chile Dolar 40,00% 50 150 10 37 - 247
Limoly S.A. Uruguay Délar 50,00% 240 (30) 987 - - - 1.197
Otras inversiones menores 171 - (38) - (77) 103 159
Totales 215.449 1.115 33.111 (13.879) 1.953 (24.943) .80
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(@)

(b)

Con fecha 3 de febrero de 2010 la Sociedad, adfu&éercantidad de 32.877.317
acciones de Tug Brasil Apoio Portuario S.A, a lagpeesas Librapar S.A. y Libra
Holding S.A., en US$9.708.906 y US$6.472.605 rebymoente, y 1 accion de
Servicos Maritimos Atlantica do Brasil S.A., filiafle la primera, a Librapar S.A. en
US$1, incrementando su participacion de 50% a 084lén forma directa e indirecta.

Con la misma fecha se adquirieron 200.000 accidileesimoly S.A. a Thirdfin en
US$851.659 lo que genero un incremento de la jgzation desde 50% a un 100%.

En base al acuerdo suscrito con los vendedoregteelo serd pagado en un plazo
maximo no superior a 225 dias contados desde tha fée adquisicion. Al 31 de marzo

de 2010 el monto adeudado se presenta en el rdlmreedores comerciales y otras
cuentas por pagar corriente.

El incremento de la participacion en Tug BrasibApPortuario S.A. y Limoly S.A. ha

significado para SAAM una mayor utilidad de US$53&n los resultados generados
en el periodo.

De haberse materializado la combinacion de negama Tug Brasil Apoio Portuario

S.A. y Limoly S.A. desde el comienzo de este perilog resultados totales hubiesen
disminuido en MUS$588

Inversiones en los que el porcentaje de partiajpaes menor a 20% incluidas en el
rubro inversiones en sociedades contabilizadaelpuétodo de la participacion:

b.1 Se incluyen en este rubro las inversiones en TalrRartuario Arica S.A. y Puerto
Panul S.A., por contar con representacion en edirio de éstas.

b.2 Las siguientes empresas se incluyen en este rabrogzén de que el porcentaje
total en la inversion, es superior al 20%.

31.03.2010 31.03.2009
% directo % indirecto % total de % directo de % indirecto % total de

Nombre de empresa de inversion de inversién  inversion inversion de inversion inversion

Muellaje ATI S.A. - 35,32% 35,32% - 35,32% 35,32%
Muellaje STI S.A. (*) - 50,25% 50,25% - 50,25% 50,25%
Muejalle SVTI S.A. (*) - 50,25% 50,25% - 50,25% 50,25%
Serviair Ltda. 1,00% 49,00% 50,00% 1,00% 49,00% 50,00%

Aerosan Perd S.A.

1,00% 49,00% 50,00%

Reenwood Investment Inc. 0,02% 49,99% 50,01% 0,02% 49,99% 50,01%
Servicos logisticos Ltda. 1,00% 49,00% 50,00% 1,00% 49,00% 50,00%
Construcciones Modulares S.A. 9,97% 40,02% 49,99% 9,97% 40,02% 49,99%

*

Estas sociedades se encuentran consolidadaspanatrices, STl S.A. y SVTI S.A. respectivamente
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Resumen de informacién sobre asociadas al 31 deorda 2010:

Porcentaje Resultado
de Monto de  Monto de del
Nombre de la asociada propiedad activos pasivos periodo

Consorcio Naviero Peruano S.A. 49,00% 6.199 3.519 00 9
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (UK) 50,00% 1.654 648 508
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. KG 50,00% 144799 132.340 1.940
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG 50,00% 26717 21.690 592
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) 50,00% 96 84 -
Dry Bulk Handy Holding Inc. 50,00% 22.741 8.762 w2
Kempe Holding Co.Ltd. 50,00% 117.95 86.213 1.318
Kempe (BVI) Holding Co.Ltd. 50,00% 181.895 139.029 932
Aerosan Airport Services S.A. 50,00% 9.289 7.476 515
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Holding BBb 53.842 39.233 890
Cargo Park S.A. 50,00% 34.431 11.294 431
Comercial e Inversiones Coirdn S.A. 50,00% 1.420 119 -
Construcciones Modulares S.A. 9,97% 2.376 819 71
Elequip S.A. 49,80% 10.024 4.314 388
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. 50,00% 596 144.327 20
Equimac S.A. 49,00% 2.882 315 180
Equiyard S.A. 49,80% 1.490 249 63
Gertil S.A. 49,00% 13.142 5.007 215
G-Star Capital, Inc. Holding 50,00% 8.442 6.188 114
Inmobiliaria Carriel Ltda. 50,00% 1.242 180 a7
Inmobiliaria Sepbio Ltda. 50,00% 3.456 3.352 41
Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. 40,00% 36 136 ) (5
LNG Tugs Chile S.A. 40,00% - - 71
Muellaje ATI S.A. 0,50% 651 478 7
Muellaje del Maipo S.A. 50,00% - - (61)
Muellaje STI S.A. 0,50% 2.243 2.309 (43)
Muellaje SVTI S.A. 0,50% 1.685 1.116 11
Portuaria Corral S.A. 50,00% 18.479 7.503 397
Puerto Panul S.A. 14,40% 18.680 7.228 224
Reenwood Investment Co. 0,02% 8.945 1.580 93
Riluc S.A. 49,00% 1.539 1.505 (32)
San Antonio Terminal Internacional S.A. 50,00% 258. 152.534 1.094
San Vicente Terminal Internacional S.A. 50,00% 235. 98.192

Serviair Ltda.

1,00%

(1.572)
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Resultado
Porcentaje de Monto de  Monto de del

Nombre de la asociada propiedad activos pasivos periodo
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. 50,00% - - 225
Servicios Logisticos Ltda. 1,00% - - 5
Servicios Maritimos Patillos S.A. 50,00% 1.145 672 267
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. 50,00% 22.634 9.704 107
Servicios Portuarios y Extraportuarios Bio Biod.td 50,00% 12 1 (1)
Terminal Puerto Arica S.A. 15,00% 108.072 91.019 .074
Tramarsa S.A. 50,00% 54.172 38.324 2.200
Transbordadora Austral Broom S.A. 25,00% 35.817 836. 2.436

Resumen de informacion sobre asociadas al 31 davthee de 2009:

Porcentaje de Monto de  Monto de Resultado

Nombre de la asociada propiedad activos pasivos del periodo
Consorcio Naviero Peruano S.A. 49,00% 7.579 5.799 2.365
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (UK) 50,00% 929 631 1.040
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. KG 50,00% 137.764 79.402 7.824
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG 50,00% 26.177 12025 (26)
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) 50,00% 96 - (18)
Dry Bulk Handy Holding Inc. 50,00% 22.741 8.762 6.900
Kempe Holding Co.Ltd. 50,00% 120.751 90.782 6.596
Kempe (BVI) Holding Co.Ltd. 50,00% 185.171 143.166 3.136
Aerosan Airport Services S.A. 50,00% 4,724 3.246 (341)
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. 50,00% 6.385 2.732 2.416
Cargo Park S.A. 50,00% 2.611 32.766 1.594
Emp. De Servicios Maritimos Hualpén Ltda. 50,00% 476 359 (56)
Inmobiliaria Carriel Ltda. 50,00% 18 1.275 (64)
Elequip S.A. 49,80% 4,984 4.284 1.452
Equimac S.A. 49,00% 2.215 627 614
Equiyard S.A. 49,80% 479 924 333
Construcciones Modulares S.A. 9,97% 1.593 547 441
Trabajos Maritimos S.A. 50,00% 14.313 29.808 8.334
Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A. 50,00% 15.234 62.434 (214)
G-Star Capital. Inc. Holding 50,00% 956. 7.060 768
Riluc S.A. 49,00% 694 860 (267)
Gertil S.A. 49,00% 6.261 7.970 829
Comercial e Inversiones Coirdn S.A. 50,00% 438 790 6
Antofagasta Terminal Internacional S.A. 35,00% 7.734 46.781 4.754
San Antonio Terminal Internacional S.A. 50,00% 16.325 206.147 3.122
Muellaje STI S.A. 0,50% 1.734 473 200
San Vicente Terminal Internacional S.A. 50,00% 20.700 123.591 1.650
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Portuaria Corral S.A. 50,00% 6.484 13.526 928
Puerto Panul S.A. 14,40% 2.930 15.939 1.174
Terminal Puerto Arica S.A. 15,00% 8.506 82.876 4.927
Servicios Portuarios y Extrae. Vio Vio Ltda. 50,00% 13 - (2)
Muellaje del Maipo S.A. 50,00% 971 248 224
Servicios Maritimos Patillos S.A. 50,00% 1.784 - 699
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. 50,00% 6.954 6.790 1.474
Transbordadora Austral Broom S.A. 25,00% 11.632 3a3. 6.684
Transportes Fluviales Corral S.A. 50,00% 1.445 @.70 320
Jalita Contenedores SR. De CV. 40,00% 34 - (5)
Inmobiliaria Serbio Ltda. 50,00% 18 3.589 230
LNG Tugs Chile S.A. 40,00% 1.470 15 25
Limoly S.A. 50,00% 2.293 5.939 1.974
Nota 17 Activos Intangibles distintos de la plusvé

Clases de activos intangibles neto

31.03.2010 31.12.2009
Amortizaciéon Amortizacion
Bruto acumulada Neto Bruto acumulada Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Costos de desarrollo 522 - 522 538 538
Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 451 - 451 467 - 467
Programas informaticos 1.203 (416) 787 1.117 (406) 711
Concesiones portuarias, remolcadores y otros 54.014 (2.056) 51.958 47.511 (1642) 45.869

Total activos intangibles 56.190 (2.472) 53.718 49.633 (2.048) 47.585
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El detalle y movimiento de las principales clasesadtivos intangibles, desglosados entre los

generados internamente y otros activos intangibEguestran a continuacion:

Patentes, Concesiones
marcas portuarias,
Costos de registradas y Programas remolcadoresy Total activos
Movimiento al 2010 desarrollo otros derechos informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Valor bruto al 1 de enero 2010 538 467 1.205 47.511 49.721
Adiciones 2 - 2.715 2.726
Incremento (disminucién) en cambio de moneda

extranjera - (16) 18 332 334
Otros incrementos (disminucion) (18) - (29) 3.456 3.409
Valor bruto, saldo final 522 451 1.203 54.014 56.190
Amortizacion acumulada, saldo inicial - - (494) (1.642) (2.136)
Amortizacién - - (40) (416) (456)
Otros incrementos (disminucion) - - 118 2 120
Amortizacién acumulada, saldo final - - (416) (2.056) (2.472)
Saldo neto al 1 de enero de 2010 522 467 711 45.869 45.537
Saldo neto al 31 de marzo de 2010 522 451 787 51.958 53.718

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Valor bruto, 1 de enero de 2009 186 372 941 47.363 48.862
Adiciones por desarrollo interno - - 40 - 40
Adiciones 324 - 231 - 555
Incremento (Disminucién) en cambio de moneda

Extranjera - 95 13 148 256
Otros Incrementos (Disminucion) 28 - (20) - 8
Valor bruto, saldo final 538 467 1.205 47.511 49.721
Amortizacién acumulada, saldo inicial - - - - -
Amortizacion - - (406) (1.642) (2.048)
Bajas - - (19) - (29)
Pérdida por deterioro - - (69) (69)
Amortizacion acumulada, saldo final - - (494) (1.642) (2.136)
Saldo neto al 1 de enero de 2009 186 372 941 47.363 48.862
Saldo neto al 31 de diciembre de 2009 538 467 711 5.869 47.585

Las inversiones en software se amortizan en uroptaaximo de 4 afos. Otros derechos

corresponden a derechos de agua con vida util imdafpor lo que no tienen plazo de

amortizacion.
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Nota 17 Activos Intangibles, Continuacion

Las concesiones corresponden a las inversionesuafies por el grupo de acuerdo a lo
siguiente:

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$  Vida util

Concesion Portuaria de Iquique Terminal

Internacional S.A. 42.710 36.436 21 afios
Concesion de remolcadores de Concesionaria S#

Costa Rica S.A. 3.600 3.383 19 afios
Concesioén de remolcadores SAAM Remolques S De2ab6

de C.V. 3.333 3.585 afos

Las concesiones portuarias se componen del valoaladel pago inicial de la concesion y
los pagos minimos estipulados y cuando es aplidableostos de financiamiento, mas el
valor de las obras obligatorias que controla elg#tote segin contrato de concesion.

Los costos financieros capitalizados durante elioger ascienden a MUS$74.La tasa
utilizada para la capitalizacion de interés es W& 4% y corresponde a financiamiento de
obras de construccién de sitio antisismico deltéele atraque del puerto de Iquique.

La administracién no ha evidenciado indicios deedeto respecto de los Intangibles de
vida finita e infinita.

Nota 18 Plusvalia

El detalle de las plusvalias es el siguiente:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009
MUS$ MUS$ MUS$

SAAM Remolques S.A de C.V. 36 36 36
Transportes Fluviales Corral S.A. 6 6 6
Tug Brasil Apoio Portuario S.A. 18.266 - -
Comercial e Inversiones Coirén S.A. 46 46 46
Compaifiia Libra de Navegacién (Uruguay) S.A. 8.379 8.379 8.379
Compaifiia Libra de Navegacao S.A. 5.143 5.143 5.143
CSAV Agency ltaly S.P.A. 2.383 2.201 2.201
Agencias Grupo CSAV (México) S.A. de C.V. 268 268 268
Wellington Holding 30.640 30.640 30.640
Norasia Container Line Ltd. 21.300 21.300 21.300
CSAV Group Agency (Hong Kong) Ltd. 52 52 52

Totales 86.519 68.071 68.071
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Nota 18 Plusvalia, Continuacién
El movimiento de la plusvalia, se muestran enbitataiguiente:

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero 68.071 68.071
Adiciones del periodo - -
Incorporacion por combinacion de negocios 18.266 -
Incremento (disminucion) por diferencia de conv@rsi 182 -
Totales 86.519 68.071

La incorporacién del afio 2010 proviene de la adguicle la sociedad Tug Brasil Apoio
Potuario S.A., segun se detalla en Nota 16.

La administracion no ha evidenciado indicios dedero respecto de las plusvalias.
Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo
El resumen del activo fijo (costo asumido) es glignte:

Activo fijo Depreciaciér Activo fijo

31.03.2010 bruto acumulada neto
MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en curso 320.069 - 320.069
Terrenos 60.031 - 60.031
Edificios 68.163 (6.872) 61.291
Planta y equipos 432.814 (172.216 260.598
Equipamiento de tecnologias de la informacion 11.592 (8.382) 3.210
Vehiculos de motor 4.320 (2.324) 1.996
Instalaciones fijas y accesorios 22.613 (12.166 10.447
Mejoras en bienes arrendados 8.182 (3.608) 4574
Otros 15.601 (6.937) 8.664
Totales 943.385  (212.505 730.880
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Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacién

Activo fijo  Depreciacién Activo fijo

31.12.2009 Bruto acumulada Neto

MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en curso 315.024 - 315.024
Terrenos 62.261 - 62.261
Edificios 75.430 (9.517) 65.913
Planta y equipos 327.513  (146.449) 181.064
Equipamiento de tecnologias de la informacion 14.116 (11.223) 2.893
Vehiculos de motor 4.659 (2.039) 2.620
Instalaciones fijas y accesorios 19.066 (12.980) 6.086
Mejoras en bienes arrendados 8.182 (3.398) 4.784
Otros 48.810 (20.964) 27.846
Totales 875.061  (206.570) 668.491

Dentro del rubro "Construcciones en Curso" se fitagi los desembolsos por obras
obligatorias derivados del Contrato de Concesidomespondiente a obras que permitiran a
la subsidiaria Iquique Terminal Internacional S(Al), ampliar el contrato de concesion una
vez terminadas y aprobadas por el Concedente, tamibién los contratos de construccion
de la flota de naves y remolcadores.

En item Edificios se encuentran registradas lastcoecciones (instalaciones) pertenecientes
al Grupo CSAV, que no se encuentran dentro de kasoobligatorias requeridas en
Contratos de Concesion.

En el Rubro Planta y Equipo se clasifican las maayigs adquiridas por el Grupo, utilizadas
en el objeto de la prestacion de servicios (Gréagyadores, Contenedores, etc.).

Los Costos financieros capitalizados durante etmje® 2010 y 2009, ascienden a MUS$11.
La tasa utilizada para la capitalizacion de inte®sde un 2,63%.

A la fecha de cierre, la Sociedad y sus subsidiaria presentan evidencias de deterioro por

cambios relevantes como la disminuciéon del valomeecado, obsolescencia, dafios fisicos,
retorno de mercado etc. que puedan afectar laizaddn de Propiedad, Planta y Equipo.
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Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

El detalle y los movimientos de las distintas catép del activo fijo al 31 de marzo de 2010, sestnan en la tabla siguiente:

Mejoras de Otras Total
Plantay  Equipamiento de Instalaciones bienes propiedades, Propiedades,
Construccion Edificios, equipos, Tecnologias de laVehiculos de fijas 'y arrendados, plantay planta'y
Al 31 de marzo de 2010 en curso Terrenos neto neto informacién, neto motor, neto accesorios, neto neto equipo, neto  equipo, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 315.024 62.261 65.913 181.064 2.893 2.620 6.086 4.784 27.846 668.491
Adiciones 22.472 - 8 1.697 237 35 75 21 751 25.296
Incremento por combinacién de
negocios 3.083 - 50.049 60 2 60 - 22 53.276
Desapropiaciones (venta de activos) - - - (950) - a7) - 2) (113) (2.720)
Gastos por depreciacién - - (816) (7.138) (756) (206) (472) (391) (307) (10.086)
Incrementos (disminucién) en el
cambio de moneda extranjera 686 (1.806) (1.293) 2.954 4) 5 (13) (21) (@) 501
Otros incrementos (disminucion)
cambios (21.196) (424) (2.521) 32.922 780 (443) 4.711 183 (19.528) (3.878)
Total cambios 5.045 (2.230) (4.622) 79.534 317 (624) 4.361 (210) (19.182) 62.389
Saldo final 320.069 60.031 61.291 260.598 3.210 1.996 10.447 4.574 8.664 730.880
Al 31 de diciembre de 2009 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 296.978 51.605 52.949 175.201 5.358  2.789 4.123 5.090 7.941 602.034
Adiciones 15.397 - 2.994 16.525 651 757 663 856 53.912 91.755
Desapropiaciones (venta de activos) (797) (733) (8.591) (42) (247) (18) (229) (6.480) (17.137)
Gastos por depreciacién (3.138) (25.207) (3.050) (810) (1.014) (1.615) (5.636) (40.470)
Incrementos (disminucién) en el
cambio de moneda extranjera 781 11.452 6.544 1.085 (40) (5) 690 (3.029) 17.478
Otros incrementos (disminucion)
cambios 1.868 1 7.297 22.051 16 131 2.337 (8) (18.862) 14.831
Total cambios 18.046 10.656 12.964 5.863 (2.465) (169) 1.963 (306) 19.905 66.457
Saldo final 315.024 62.261 65.913 181.064 2.893  2.620 6.086 4.784 27.846 668.491
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Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacién

El Grupo CSAV mantiene bajo la modalidad de arremdato financiero maquinaria portuaria
en Iquique Terminal Internacional S.A. (Chile) yefnolcadores en SAAM Remolcadores S.A.
de C.V. (México). El valor libro neto de dichosiaos asciende a MUS$16.657 y se encuentra
bajo el item Planta y equipos.

Los pagos minimos por arrendamiento financiero efalldn en Nota 24 de los presentes
estados financieros consolidados.

(1) Compromisos de compra y construccion de Naves ge propiedades plantas y
equipos:

El Gupo CSAV mantiene contratos vigentes con /Asbl internacionales para la
construccion de naves portacontenedores de 8.0@0(Cmco en total) y 6.600 Teus (tres
en total), con una inversion estimada de US$61hillBnes. Se espera la entrega de estas
naves a contar del afio 2010.

Por otro lado las siguientes subsidiarias del grapotienen los siguientes procesos:

1.1) Iquique Terminal Internacional S.A.

Iquique Terminal Internacional S.A. (ITl), empresacesionaria de los Sitios N°3 y

N°4 del Puerto de Iquique emprendio la construcd®ia extension del muelle del

sitio N° 4. La obra tiene por objeto recibir bugpest panamax de 300 metros de
eslora y calado maximo de 11,25 metros.

El contrato de construccion fue adjudicado a laresg Belfi. Se inici6 con la
entrega del terreno el 6 de julio de 2009. Debstar éerminado el 21 de abril de
2010. Plazo de ejecucién contractual de 290 diailos.

El Contratista presenta un avance de 8,72% contra7,98% programado,
transcurrido un 41% del plazo de ejecucion. Laisdn estimada total de acuerdo
al contrato de construccién asciende a MUS$9.927.

1.2) Inmobiliaria San Marco Ltda.

Existen obras en curso por la habilitacion de fasnas en la ciudad de Iquique por
US$295.800 y obras de despeje y compra de matkriatlleno para parcelas de
Placilla por MUS$83.
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Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacién

(2) Remolcadores en construcciéon

Al 31 de marzo de 2010 en SAAM se encuentran 2 lleadores en construccion en los
astilleros de Detroit Chile los cuales tienen uadgrde avance y un estado de pagos del
70%, con una inversién estimada total de MUS828

Ademas existen 2 remolcadores que estan sienddraiolos en astilleros de Jiangsu
Wuxi Shipyard Co. Ltd. China, los cuales tienenguado de avance y de pago promedio
de un92%, con una inversiéon estimada total de MO9$%8

Por su parte en la subsidiaria indirecta InvergoHabsburgo S.A. se encuentran en
construccion 4 remolcadores encargados a los eastill Bonny Fair Development.
Limited, los cuales tienen porcentajes de avanc@remedio de urd5%. Inversion
estimada total de obras de MUSS$32

Algunos bienes de propiedad planta y equipos selemtian garantizando ciertas
obligaciones financieras, segun se describe enNotaas adelante.

Nota 20 Propiedades de Inversion
Las propiedades clasificadas bajo este conceptespmnden principalmente a terrenos cuyo
objeto es generar plusvalia. Su valor de mercdd8lade marzo de 2010 no difiere
significativamente de los valores libro.

Durante el ejercicio no se han efectuado desembplzomantencion de estos terrenos.

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$

Saldo inicial propiedades de inversion 13.530 10.60
Adiciones 2 221
Gasto por depreciacion - 3)
Transferencia a propiedad, planta y equipos (50) -
Incremento en cambio de moneda extranjera (446) 2.705

Cambios en propiedades de inversion (494) 2.923

Saldo final 13.036 13.530
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Nota 21 Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar poimpuestos Corrientes

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pa@aimpuestos corrientes se indica en el
siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009

MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

IVA por recuperar 17.103 13.829 15.244
Pagos provisionales mensuales 17.227 13.063 22.899
Impuestos renta por recuperar 456 1.802 11.995
Impuesto a la renta - - (10.531)
Otros impuestos por recuperar 2.197 - -

Total impuestos corrientes por cobrar 36.983 28.694  39.607

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

31.03.2010 31.12.2009 1.01.2009

MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 10.132  19.415 5.925
IVA por pagar 506 508 2.304
Créditos al impuesto - (8.480) -
Total impuestos corrientes por pagar 10.638 11.443 8.229
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Nota 22 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

(@)

(b)

(c)

Las utilidades correspondientes a inversiones epregas extranjeras se encuentran
gravadas en Chile con el Impuesto a la Renta deeai Categoria en el afio en que se
perciban. En el presente periodo las filiales ajgras directas han repartido dividendos
por MUS$446, pero dado que existen pérdidas tnilasteal 31 de marzo de 2010, la

Compaiiia no ha efectuado provision de impuestoenta.

Los resultados acumulados netos de las filialesaejdaras, totalizan Pérdida por
MUS$135.431 al 31 de marzo de 2010 (Pérdida de MW&3$87 en 2009).

Respecto de las liquidaciones 153 a la 156, poralor de $131.581.581 (histérico), con
fecha 16 de noviembre de 2009, el Tribunal Tribatael Sl (Servicio de Impuestos
Internos) de Valparaiso, dictd sentencia en la cieda lugar al reclamo contra las
Liquidaciones 155 y 156 y da lugar en parte aitpgdaciones 153 y 154.

El 2 de diciembre de 2009, CSAV interpuso los regsirde reposicion y de apelacion en
subsidio, por cuanto la aludida sentencia es aangvipara sus intereses, en lo que
respecta a las liquidaciones 155 y 156.

Respecto de las liquidaciones 168 a la 174, paalor de $ 8.040.916.137 (histérico) con
fecha 25 de noviembre de 2009, el Tribunal Tribatatel Sl de Valparaiso, dicté
sentencia en la cual niega lugar al reclamo cdasraludidas Liquidaciones.

El 4 de diciembre de 2009, CSAV interpuso recursapelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.

Con fecha 27 de diciembre del afio 2005, la Compfa@anotificada por el Servicio de
Impuestos Internos, en virtud de la cual se le tabjdas declaraciones anuales de
Impuesto a la Renta correspondiente a los afostdribs 2003, 2004 y 2005
respectivamente, relativa al tratamiento del radoltde ciertas filiales en el extranjero en
la Renta Liquida Imponible de la Compaifiia.

Con fecha 18 de abril de 2006 se recibieron liquiatees numeros 121y 122 del Servicio
de Impuestos Internos por un monto de $62.744.886t6¢ico), las cuales fueron
reclamadas dentro de plazo.

Con fecha 26 de noviembre de 2009, el Tribunalukaio del Sl de la Valparaiso, dictd
sentencia en la cual niega lugar al reclamo cdasreeferidas Liquidaciones.

El 3 de diciembre de 2009, CSAV interpuso recursapelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.
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Por los mismos juicios que en 2006 la Excelentistbaate Suprema de Justicia y el

Tribunal Constitucional de la Republica aceptaros tecursos de inaplicabilidad por

inconstitucionalidad, y que durante el afio 200TlUatrisima Corte de Apelaciones de

Valparaiso emiti6 fallos anulando todo lo obradwl(iidos los embargos notificados en

ese entonces), durante enero 2010 el Servicio pedstos Internos y la Tesoreria General
de la Republica nuevamente iniciaron las acciodesirastrativas para cobrar las mismas
liquidaciones de impuestos por los afios 2000 a4 200

Como parte de ese nuevo proceso, con fecha 24derdede 2010, la Tesoreria Regional
de Valparaiso, aprovechando el feriado judiciakvaumente ha recurrido al embargo de
vehiculos y propiedades de la empresa aproximadamen MUS$16.341.

Con fecha 9 de marzo de 2010 la llustrisima Cogté\gelaciones de Valparaiso resolvié
suspender transitoriamente el cobro de los impaggioun plazo de 90 dias.

Tanto la administracion como sus asesores trilmgtagstiman que los argumentos
entregados por la autoridad tributaria no procederen el fondo ni en la forma, y

reafirman la posicién de la Compafia que ha matbeshiirante los Gltimos ocho afios.

(d) Al 31 de Marzo la compafiia matriz provisioné imgaegor MUS$ 56 (MUS$ 37 en
2009) el cual corresponde a impuesto Unico dalda?21 de la Ley de la Renta.

(e) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sempmemnsan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos igspor impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autdrfiaal. Los importes compensados son

los siguientes:

Activo por impuesto diferido

Pasivo por impuestdliferido

Tipos de diferencias temporarias 31.03.2010 31.1009 1.01.2009 31.03.2010 31.12.2009 1.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision de vacaciones devengadas 1.225 1.970 1.328 - - -
Pérdidas fiscales 71.128 62.850 2.258 - - -
Provisiones 9.649 9.649 7.316 (460) (457) -
Obligaciones post - empleo 21 224 20 (154) (532) 2.690
Rev. instrumentos financieros 75 122 383 - - -
Rev. activos intangibles - 28 - (84) - -
Rev. propiedad, planta y equipos 55 53 53 (3.771) (3.771) 3.768
Rev. de propiedades de inversion (62) - - - - -
Costo de restauracion y desmantelamiento - 15 12 - (11) 12
Depreciaciones 371 477 462 (5.255) (5.270) 4.787
Activo en leasing 108 18 7 - - 302
Créditos fiscales - 719 719 (462) (351) -
Amortizaciones - 133 131 (33) (94) 102
Acumulaciones (o devengos) - 191 191 (112) (443) -
Concesiones portuarias 149 - - (1.853) (1.853) 338
Contratos de moneda extranjera 18 - - - - -
Otros 890 854 1.051 3) (249) 347
Totales 83.627 77.303 13.931 (12.187) (13.031) 12.346
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El movimiento en activos y pasivos por impuestos fdridos reconocidos durante el

ejercicio:
Saldoall Reconocido Reconocido
de enero de en el Saldo al
Tipos de diferencias temporarias 2010 resultado  patrimonio  31.03.2010
Provisién de vacaciones 1.970 (745) - 1.225
Pérdidas fiscales 62.850 8.278 71.128
Provisiones 9.649 - 9.649
Obligaciones post-empleo 224 (203) 21
Revalorizaciones de instrumentos financieros 122 7) (4 75
Revalorizaciones de activos intangibles 28 (28) - -
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 53 2 55
Rev. de propiedades de inversion - (62) (62)
Costos de restauracion y desmantelamiento 15 (15) - -
Depreciaciones 477 (106) 371
Activos en Leasing 18 90 108
Créditos fiscales 719 (719) -
Amortizaciones 133 (133) -
Acumulaciones (o devengos) 191 (291) - -
Concesiones portuarias - 149 149
Contrato moneda extranjera 0 18 18
Otros impuestos diferidos 854 36 890
Total Activos por impuestos diferidos 77.303 6.324 83.627
Saldoall Reconocido Reconocido
de enero de en el Saldo al
Tipos de diferencias temporarias 2010 resultado  patrimonio  31.03.2010
Provisiones 457 3 460
Obligaciones post - empleo 532 (378) 154
Revalorizaciones de activos intangibles - 84 - 84
Rev. propiedad, planta y equipos 3.771 - - 3.771
Costo de restauracion y desmantelamiento 11 (112)
Depreciaciones 5.270 (15) 5.255
Creditos fiscales 351 111 462
Amortizaciones 94 (61) 33
Acumulaciones (o devengos) 443 (331) 112
Concesiones portuarias 1.853 - - 1.853
Otros 249 (246) 3
Total pasivos por impuestos diferidos 13.031 (844) 12.187
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Saldoall Reconocido Reconocido
de enero de en el en el Saldo al

Tipos de diferencias temporarias 2009 resultado  patrimonio  31.12.2009
Provisién de vacaciones 1.328 642 - 1.970
Pérdidas fiscales 2.258 60.592 - 62.850
Provisiones 7.316 2.333 - 9.649
Obligaciones post-empleo 20 204 - 224
Revalorizaciones de instrumentos financieros 383 66)1 (95) 122
Revalorizaciones de activos intangibles - 28 - 28
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 53 - 53
Costos de restauracion y desmantelamiento 12 3 - 15
Depreciaciones 462 15 477
Activos en Leasing 7 11 18
Créditos fiscales 719 - 719
Amortizaciones 131 2 133
Acumulaciones (o devengos) 191 - - 191
Otros impuestos diferidos 1.051 (197) 854

Total Activos por impuestos diferidos 13.931 63.467 77.303

Saldoall Reconocido Reconocido
de enero en el en el Saldo al
Tipos de diferencias temporarias de 2009 resultado patrimonio ~ 31.12.2009

Provisiones - 457 457
Obligaciones post - empleo 2.690 (2.145) 13 532
Rev. propiedad, planta y equipos 3.768 3 - 3.771
Costo de restauracion y desmantelamiento 12 Q) - 1 1
Depreciaciones 4.787 483 5.270
Activo en leasing 302 (302) -
Amortizaciones 102 (8) 94
Acumulaciones (o devengos) 443 443
Concesiones Portuarias 338 1.515 1.853
Créditos Fiscales - 351 351
Otros 347 (98) 249

Total Pasivos por impuestos diferidos 12.346 698 13.031
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Nota 22 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacién
(f Efecto en resultados del impuesto a la renta e puesto diferido

31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente (8.012) (3.424)
Gasto por Impuesto Art.17 N°8 LIR(*) - -
Gasto por impuesto Art. 21 LIR (*) (64) (37)
Ajustes al impuesto del ejercicio anterior 22 (32)
Otros gastos por impuestos 466 (539)
Total gasto por impuestos corriente, neto (7.588) (4.032)
Gastos por impuesto diferido
Origen y reverso de diferencias temporarias 7.158 1.348B
Variacion en la tasa de impuestos - -
Reversa de valor de activo por impuestos diferidos (12) -
Otro gasto por impuesto diferido (42) (39)
Total ingreso por impuestos diferidos, neto 7.104 11304
Ingreso por impuesto a las ganancias (484) 7.272

(*) LIR : Ley de impuesto a la renta.
(g) Detalle de los impuestos llevados a resultado poartes extranjera y nacional:

31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corrientes a las gananciasgotes
extranjera y nacional
Gasto por Impuestos Corriente, neto, extranjero 30(®. (3.116)
Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional @).28 (916)
Resultado neto por impuestos corrientes, netd, tota (7.588) (4.032)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias qnte$
extranjera y nacional
Gasto por impuestos diferidos, extranjero 80 (26)
Gasto por impuestos diferidos, nacional 7.024 11.33
Resultado neto por impuestos diferidos, neto, total 7.104 11.304
Resultado neto por impuesto a las ganancias (484) 7.272
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(h) Un analisis y la conciliacién de la tasa de impuesia renta calculado con arreglo a la
legislacion fiscal chilena, y la tasa efectiva m@uiestos se detallan a continuacion llevados
a resultado por partes extranjera y nacional:

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Pérdida del ejercicio (35.969) (263.182)
Total gasto por impuesto a la renta 484 (7.272)
Utilidad excluyendo impuesto a la renta (35.485) (270.454)
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto
Ingreso por impuestos utilizando la tasa legal 1%,0 6.033 17,00% 45.977
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones (4,65%) (1.793) (0,06%) (172)
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imptesb (11,92%) (4.232) (14,35%) (38.812)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impaaitiente - - - -
Efecto impositivo de la utilizacion de pérdidaséiles no reconocidas - -
anteriormente - -
Efecto impositivo de cambio en las tasas impostiva - - - -
Efecto impositivo de impuesto provisto en excesejercicios anteriores - - - -
Tributacion calculada con la tasa aplicable -
Otro incremento (decremento) en cargo por impudstages (1,38%) (492) 0,10% 279
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasagal. total (17,97%) (6.517) (14,31%) (38.705)
Ingreso por impuestos utilizando la tasa efectiva 1(36%) (484) 2,69% 7.272

(i) Activos por Impuestos diferidos no reconocidos

El Grupo CSAV no ha reconocido el activo por impgassdiferidos, de ciertas
subsidiarias extranjeras, por un monto de MUS$H4X5.debido a los cambios y
fluctuaciones permanentes que ha tenido el rulandgero en los ultimos ejercicios, en los
paises de las respectivas subsidiarias.

() Recuperacién de activos por impuestos diferidos

El Grupo CSAV ha reconocido un activo por impuediferido derivado de la pérdida
tributaria de la sociedad matriz, en consideraeiguie el analisis de flujos preparado por
la administracion demuestra que en el mediano glafompafia espera generar flujos
positivos, y por consecuencia utilidades tribugasaficientes, que permitirdn cargar las
diferencias deducibles provenientes de las pérdittagarias.
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Los otros pasivos financieros se desglosan enaglrotsiguiente:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009
No No No
Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (a) 18.474 397.555 17.800 378.354 13.754 340.414
Obligaciones con el pablico (b) 5.427 62.445 6.782 67.304 5.730 61.033
Arrendamiento financiero (c) 3.187 8.284 3.276 9.020 2.850 11.270
Pasivos por coberturas 396 1.754 188 2.047 99.134 -
Total corrientes 27.484 470.038 28.046 456.725 UBB 412.717
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(@) Préstamos bancarios:

Al 31 de Marzo de 2010 31.12.2009
Corriente No corriente
Otras No
Banco o Institucion Financiera Délares UF No Reaj.  Total Délares Total Totales Corriente corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
BNP Paribas 1.184 - - 1.184 35.328 - 35.328 36.512 1.192 35.327
American Family Life Assurance

Company Of Columbus ( Aflac ) 1.200 - - 1.200 - 256.932 256.932 258.132 3.328 259.583
Deutsche Schiffsbank 1.131 - - 1.131 6.655 - 6586. 7.786 1.172 7.215
ABN Amor - - 873 873 - - - 873 - -
DNB Nordbank - - - - - - - - - -
Banco Corpbanca 4.653 - - 4.653 18.101 - 18.101 22.754 4.559 18.093
Banco de Crédito e Inversiones - - 276 276 - 38.613 38.889 - 39.935
Banco Santander S.A. Madrid 19 - - 19 7.000 -7.000 7.019 - 7.000
Banco Santander Overseas 2.531 - - 2.531 5.000 5.000 7.531 2.511 5.000
Banco Santander Uruguay 700 - - 700 - - - 700 00 7 -
Banco Santander Brasil - - - - - - - - 587 -
Banco Santander S.A. NY - - - - - - - - 2.551 161
Banco Santander Central Hispano

S.A. NY 2.917 - - 2.917 3.309 - 3.309 6.226 800 1.600
Banco Estado - 106 - 106 - - 915 1.021 107 972
Banco de Chile - 293 - 293 - - 387 680 293 465
Banco Nacional de Desarrollo -

BNDES 2.580 - 2.580 20.776 - 20.776 23.356 - -
Bradesco - - 11 11 - - 16 27 - -
Banco do Brasil - - - - 4523 - 4523 4,523 - -
Otros - - - - - - - - -

Totales 16.915 399 1.160 18.474 100.692 397.555 416.029 17.800 378.354
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Las principales condiciones y vencimiento de l@samos se detallan a continuacion:

Al 31 de Marzo de 2010:

Valor
contable al
Valor 31 de
Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 Maés de 10 Total no nominal marzo de Tasa Afio de
Institucién Financiera hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente del crédito 2010 efectiva vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

BNP Paribas - - - - 35.328 35.328 35.328 36.512 5,21% 2023
American Family Life Assurance Company

Of Columbus (Aflac ) - - - - 256.932 256.932 BB0 258.132 4,16% 2033
Deutsche Schiffsbank 1.120 5.535 - - - 6.655 6.655 7.786 2,24% 2013
Banco Corpbanca 4525 4525 9.051 - - 18.101 25.000 22.754 4,59% 2014
Banco de Crédito e Inversiones 4.393 8.786 25.434 - - 38.613 39.935 38.889 1,45% 2015
Banco Santander S.A. Madrid 1.970 1.525 3.505 - - 7.000 7.000 7.019 3,80% 2012
Banco Santander Overseas 2.500 2.500 - - - 5.000 .00a0 7.531 4,06% 2012
Banco Santander Central Hispano S.A. NY 2.109 - - - - 2.109 7.381 4.226 3,80% 2012
Banco Santander Central Hispano S.A. NY 1.200 - - - - 1.200 2.800 2.000 4,05% 2012
Banco Estado 110 116 248 441 - 915 1.199 1.021 4,50% 2018
Banco de Chile 88 299 - - - 387 152 680 5,45% 2012
Banco Nacional de Desarrollo BNDES 2.989 2.386 3.54 8.566 2.292 20.776 35.351 23.356 3,67% 2023
Bradesco 16 - - - - 16 30 27 1,08% 2012
Banco do Brasil 178 421 809 1.828 1.287 4,523 4523 4523 3,75% 2024
Total préstamos bancarios, No corriente 21.198 2@8| 43.590 10.835 295.839 397.555 377.204 414.456
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Las principales condiciones y vencimiento de l@stamos se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2009:

Valor
contable al
Valor 31 de
Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Maés de 5 Mas de 10 Total no nominal diciembre Tasa Afio de
Institucién Financiera hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente del crédito de 2009 efectiva vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
BNP Paribas - - - - 35.327 35.327 35.050 36.519 5,21% 2023
American Family Life Assurance Company
Of Columbus (Aflac ) - - - - 259.583 259.583 25®58 262.911 4,16% 2033
Deutsche Schiffsbank 1.120 1.120 2.240 2.735 57.21 - 8.387 2,24% 2017
Banco Corpbanca 4,545 4,545 9.003 - 18.093 25.000 22.652 2,89% 2014
Banco de Crédito e Inversiones 4.393 8.785 17.571 .1869 - 39.935 39.935 39.935 1,60% 2015
Banco Santander S.A. Madrid 1.750 1.750 3.500 7.000 7.000 7.000 4,75% 2012
Banco Santander Overseas 2.500 2.500 - 5.000 .00a0 7.511 1,61% 2012
Banco Santander S.A. NY 2.089 1.075 - - 3.164 87.3 5.715 2,33% 2012
Banco Santander Central Hispano S.A. NY 800 800 - - 1.600 2.400 2.400 4,05% 2012
Banco Estado 113 118 253 488 - 972 1.079 1.079 4,50% 2018
Banco de Chile 287 178 - - - 465 758 758 5,45% 2012
Total préstamos bancarios, No corriente 17.597 20.8 32.567 12.409 294.910 378.354 388.186 394.867
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Ciertas obligaciones financieras estipulan restiges a la gestion de la administracion o el cumiplito de ciertos indicadores
financieros, segun se detalla en Nota 34. Elldetal su medicion se presenta a continuacion:

Entidad Financiera Nombre Condicién Mar-10 Dec-09
AFLAC Leverage Ratio Leverage Ratio no mayor que 1 (¥) 0,64 0,62
Interest Coverage Ratio (ICR) Minimo 2.5 *) -4,97 -13,40
Caja Minima Minimo MUS$. 50.000 * MUSS$ 193D MUSS$ 306.061
Banco de Chile Razén Endeudamiento (Individual) nNgyor que 1 0,13 0,13
Razon Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.2 0,81 0,81
Activos libres de gravamenes (Individual) Mayor du@ 19.8 15,10
Patrimonio (Neto) Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 608.887 MUS$ 650.331
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Arrange) Razonrfanio / Activos Minimo 25% 27% 30%
y Credit Industrial et Commercial (Co-Arrangers)
Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 MUSS$ 193.042 MUS$306.061
BNP Paribas S.A. (Arranger) Razén Patrimonio / yadi Minimo 25% 27% 30%
Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 MUSS$ 193.042 MUS$306.061
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Arranger) Razdnrfanio / Activos Minimo 25% 27% 30%
y The Export-Import Bank of Korea
and Credit Industrial et Commercial (Co-
Arrangers) Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 MUSS$ 193.042 MUS$306.061
Banco de Crédito e Inversiones Razén de Deuda €igranNeta / EBITDA Al 30 de Junio y al 31 de Ritibre (**) 1,15 0,93
Menor o igual a tres veces (**)
Razén de Endeudamiento Financiero Neto /
CorpBanca Patrimonio No mayor que 3 (***) 0,77 0,93
Razon de Cobertura del Servicio de la Deuda No mgme 1 (***) 2,02 1,31

(*) Lacondicién debe cumplirse al 31 de Dicbre de cada afio.
(**)  Covenant calculado en base a los Estatioancieros Consolidados de SAAM. Crédito obtemd@| afio 2009.
(***)  Covenant calculado en base a los Estdélnancieros Consolidados de ITI.
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(b) Obligaciones con el puablico

Corresponde a Bonos en UF al portador, desmateiks, reajustables y colocados en

Chile.
Serie A1l Serie A2
Cantidad de bonos emitidos 190 100
Valor nominal de cada bono UF 5.000 UF 10.000
Valor nominal de las series UF 950.000 UF 1.000.000
Valor de colocacion (100% de la emisidn) UF 908.096 UF 955.891

Las condiciones de tasa y vencimiento son lasesites:

31.03.2010 31.12.2009
Corriente No Tasade  Totales Corriente No Tasade Totales
corriente interés corriente  interés
NUmero / Serie MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
2741 A-1 2.644 30.423 6,4% 33.067 3.377 33.630 6,4  37.007
274 [ A-2 2.783 32.022 6,4% 34.805 3.405 33.674 %6,4 37.079
5.427 62.445 67.872 6.782 67.304 74.086

(c) Arrendamientos financieros

Los pasivos financieros de arrendamiento por pag#n compuestos de la siguiente

forma:
31.03.2010 31.12.2009
No No
Institucién Moneda Corriente corriente Total Corriente corriente Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Crédito e Inversiones Délar 402 - 402 572 - 572
Banco Santander Mexicano Délar 1.414 5.478 6.892 2.150 7.946 10.096
Pesos Mxn 769 1.907 2.676
NMHG Financial Services Délar 402 586 988 431 658 1.089
Banco Santander Dolar 200 312 512 123 416 539
Inversiones Pilmaiquen Ltda. UF - - -
Totales 3.187 8.283 11.470 3.276 9.020 12.296

98



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congidida
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Al 31 de marzo de 2010

Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion

Pagos minimos

Valor actual de
pagos minimos

futuros de futuros de
MUS$ arrendamiento Interés arrendamiento
Menos de un afio 3.306 (228) 3.078
Entre uno y cinco afios 8.497 (105) 8.392
Mas de cinco afos - - -
Totales 11.803 (333) 11.470
Al 31 de diciembre de 2009
Valor actual de
Pagos minimos pagos minimos
futuros de futuros de
MUS$ arrendamiento Interés arrendamiento
Menos de un afio 3.545 (244) 3.301
Entre uno y cinco afios 9.107 (112) 8.995
Mas de cinco anos - - -
Totales 12.652 (356) 12.296

La Sociedad a través de su subsidiaria Iquique ihefrnternacional S.A. suscribié con Banco de
Crédito e Inversiones un contrato Leasing finamcpara adquirir una gria moévil marca Liebherr.
Las rentas de arrendamiento fueron pactadas endi@scmas una opcion de compra, cada una por
un valor de MUS$58.

SAAM suscribié contrato de arrendamiento financiesa el Santander Chile por el arriendo de dos
gruas porta contenedores vacios, marca Linde. fiitato tiene como vencimiento noviembre de
2012, con cuotas mensuales de MUS$10.

SAAM Remolques mantiene contratos de arrendamieimascieros de 7 remolcadores (RAM

Purepecha, Xalapa, Tacuate, Jarocho, Mexica, Eglt€otonaca) con vencimientos en 2012 y
2013. Las cuotas con interés variable y perioditidanensuales ascienden a MUS$4.306.
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Nota 24 Cuentas por pagar comerciales y otras cuias por pagar
El detalle de las cuentas por pagar se resume sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmentizrega adeudados a los proveedores
habituales de servicios, en el curso normal daeég®cios del grupo, y se detallan conforme a lo

siguiente:
31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Consorcios y otros 30.716 25.492  73.770
Gastos de operacion 392.767 360.876 291.612
Gastos representados 86.715 115.561 73.644
Contenedores 42.425 43.563 23.994
Financieros 11.109 7.122 15.066
Administrativos 6.997 10.338 10.048
Otros 15.734 4.128 3.904
Otras cuentas por pagar 31.032 26.473 15.880

Totales 617.495 593.553 507.918

Otras cuentas por pagar incluye retenciones, attsedores varios, y la cuenta por pagar por
la adquisicién de las sociedades Tug Brasil Apaidurrio S.A. y Limoly S.A. por un monto
de MUS$ 17.033.
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Nota 25 Provisiones

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente

Saldo al 1 de enero de 2010

Provisiones Adicionales

Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes
Provision Utilizada

Reversion de Provision No Utilizada

Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra
Otro Incremento (Decremento)

Saldo final corriente al 31 de marzo de 2010

No corriente

Saldo al 1 de enero de 2010

Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra
Otro Incremento (Decremento)

Saldo final no corriente al 31 de marzo de 2010

Corriente

Saldo al 1 de enero de 2009

Provisiones Adicionales

Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes
Provision Utilizada

Reversion de Provision No Utilizada

Incremento (Decremento) de Cambio en Tasa de Desrue
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedeaaBjdra
Otro Incremento (Decremento)

Saldo final corriente 31 de diciembre de 2009

No corriente

Saldo al 1 de enero de 2009

Provisiones Adicionales

Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes

Saldo final no corriente 31 de diciembre de 2009

Provision por reclamaciones legales corresponds adtimaciones de desembolsos derivadas de

Reclamacion  Contratos Otras
es Legales Onerosos Provisiones Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

13.744 42.209 6.862 62.815

68 1.285 505 1.858

2.36C 8.903 5.549 16.812
(1.650) (10.610; (1.954) (14.214)

- - (58) (58)

(8 - (8)

1 362 363

14.515 41.787 11.266 67.568

591 - 255 846

14 - 38 52

- - 3 (3

190 190

605 - 480 1.085

Reclamacion  Contratos Otras
es Legales Onerosos Provisiones Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

12.962 30.15¢ 7.844 50.965

125 1.63( 158 1.913

6.305 22.35¢ 774 29.438
(4.301) (11.939 (1.435) (17.675)
(1.407) - (487) (1.894)

- - 17 17

50 - 6 56

10 - (15) (5)

13.744 42.209 6.862 62.815
440 - 204 644
151 - 51 202
591 - 255 846

pérdidas y perjuicios producidos a la carga tramnaga.

Contratos Onerosos, se refiere a la estimaciomdellas servicios (viajes) sobre los cuales se

tiene una seguridad razonable que los ingresosidbteno cubrirén los costos incurridos.

Las provisiones de ganancias y bonos corresponiddavango de bonos convenidos con los

trabajadores de algunas de las subsidiarias debgru
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Nota 26 Otros Pasivos no financieros

El detalle de los otros pasivos no financierod sgjeiente:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009
No No No
Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compromisos con armadores 165.998 - 119.721 - -
Ingresos operacionales en curso 138.758 - 99.584 - 49.167
Obligaciones por contrato de
concesion 655 17.779 451 17.894 413 18.334
Otros 13.650 7.059 10.224 9.779 4.024 1.927
Total corrientes 319.061 24.838 229.980 27.673 B3.6 20.261

El monto de MUS$165.998 (MUS$ 119.721 en 2009)ej&flos créditos que se han ido
acumulando con los armadores que suscribieron wrdae de Hamburgo en mayo de 2009
(Hechos Esenciales de fecha 28 de mayo y 3 de @eni2009). Dichos montos seran pagados a
los armadores con los recursos que estos mismoiEwoy en la misma fecha de la suscripcion
y pago del aumento de capital de MUS$360 millorseagprdado con dichos armadores.

Ingresos operacionales en curso corresponde a sgaldos ingresos y gastos registrados a la
fecha de cierre de los estados financieros, dellagueves, que a esa fecha, se encuentran en
curso.

La obligacién por contrato de concesion correspaties cuotas del canon anual establecida en
el contrato de concesion suscrito por la subsalilyiiqgue Terminal Internacional S.A. con la
Empresa Portuaria de Iquique.

Esta obligacion se ha registrado a su valor actiagiderando una tasa estimada de descuento
anual de 6,38%.

Nota 27 Obligaciones por beneficios a los empleago

a) Gasto por beneficios del periodo:

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$

Participacion en utilidades y bonos
Participacién en Utilidades y Bonos Corriente 1.851 1.660
Totales 1.851 1.660
Sueldos y Salarios 32.041 38.534
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados 3.881 4.333
Gasto por Obligacion por Beneficios Post Empleo 211 2.906
Otros Gastos de Personal 2.016 1.993
Total Clases de gastos 38.149 47.766
Total gasto por beneficio 40.000 49.426
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Nota 27 Obligaciones por beneficios a los empleagdContinuacion

b) Provision por beneficios a los empleados.

b.1) Provisén por beneficios corrientes

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
No No No
Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Vacaciones por Pagar 8.203 - 7.256 - 6.672

Participaciones devengadas 1.851 - 2.480 - 2.708 -
Beneficios postempleo 626 9.665 221 10.556 1.098 7.860

Totales 10.680 9.665 9.957 10.556 10.478 7.860

La responsabilidad del grupo, sobre las obligad@ur beneficios de post-empleo con los
empleados, de algunas subsidiarias, se determilimmndo los criterios establecidos en
NIC 19.

La evaluacién actuarial de las prestaciones poptenfueron realizadas por un actuario
independiente. La obligacion Post-empleo esta itoitst por la indemnizacion por afios de
servicios que serd cancelada a todos los emplegagolsan suscrito los contratos colectivos
existentes entre la Sociedad y sus trabajadorescBe/en las obligaciones de Iquique
Terminal Internacional S.A. que reconoce por lamdizacion legal que debera cancelar a
todos los empleados al término de la concesiéndelkas subsidiarias mexicanas donde la
indemnizacion es un derecho laboral de los trabagsd

La valoracion actuarial se basa en los siguierteseptajes:

» Tasa de descuento utilizada 6,8% a 8%

» Tasa de incremento salarial de un 2% a 2,2%

» Tasa de rotacion de un 6% (5,4% por retiro volumtaun 0,6% despido)

« Tabla de mortalidad rv-2004 con un ajuste de un pafa efectos de invalidez

« Rendimiento esperado de los activos del plan 5%réSponde a seguro de cesantia).
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Los cambios en la obligacién por pagar al persaaaiespondiente a beneficios post-
empleo se indica en el siguiente cuadro:

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$

Valor Presente Obligaciones Plan de Beneficios Deiilos

Saldo al 1 de enero cada afio 10.154 8.028
Costo del Servicio 345 972
Costo por Intereses 4 1.368
Ganancias (Pérdidas) Actuariales 2 (44)
Variacion en el Cambio de Moneda Extranjera (286) 1.825
Contribuciones Pagadas Obligacion 3) (450)
Reducciones (144) (620)
Liquidaciones por terminacion (355) -
Total Obligacién 9.717 11.079
Activos Plan (168)
Saldo al 1 de enero de 2010 (52) (28)
Rendimiento Esperado de Activos Plan de Benefidiefinidos - (55)
(Disminucién) por tipo de cambio de moneda

extranjera sobre los activos del Plan de Benefid&isidos - (300)
Aportes de los participantes de los Activos PlaBdreficios definidos - 28
Liquidaciones de los Activos Plan de Beneficiosrddbs - -
Total Activos Plan (52) (523)

Total obligacion no corriente

Obligacion corriente 626 221
Obligacion no corriente 9.665 10.556
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(@)

(b)

Capital

El capital pagado asciende a USD587.322.432,38egmondientes a 1.498.191.183
acciones suscritas y pagadas, el sobreprecio ena vde acciones propias a
USD32.058.964, y los costos de emision y colocacié acciones, USD4.589.258,65
totalizando un monto de USD614.792.138,28.

Emision de acciones de pago.

Con fecha 15 de Febrero de 2010, se inscribi6 erfRegistro de Valores de la

Superintendencia de Valores y Seguros, con el N1@3#mision de 318.386.080 acciones
de pago, de una Unica serie y sin valor nominalupomonto total de USD360.000.000,
con cargo al aumento de capital sefialado.

Esta emision se ofrecié a los accionistas de lapadifa, quienes tuvieron el derecho de
suscribir 0,212514541 acciones nuevas por cadadradoiscrita en el Registro de

Accionistas al dia 2 de marzo de 2010. Estas aesidueron ofrecidas al precio de
1,1207027 dolares por accion y pagadas al conta@b &cto de su suscripcion, en dinero
efectivo, vale vista bancario, transferencia e@eita de fondos o cualquier otro

instrumento o efecto representativo de dinero pergeal la vista.

El periodo ordinario de opcion preferente parardis@stas acciones va del 8 de marzo
de 2010 hasta el 6 de abril de 2010.

Al 31 de marzo de 2010 se han suscrito y pagadé46aZciones equivalentes a USD
7.082,72. En consecuencia el capital pagado akeierl.498.191.183 acciones suscritas
y pagadas, equivalente USD587.322.432,38.

(D En Junta General Extraordinaria de Accionistadebrada el dia 18 de agosto de
2009, se acordo:

a. Ratificar todos y cada uno de los acuerdos icglados con el capital de la

Companiia adoptados en la Junta Extraordinaria d@&®istas de 30 de enero
pasado;
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b. Dejar sin efecto el aumento de capital aprobado la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 derere 2009, en la parte
pendiente de colocacion correspondiente a 46.88%ddiones, de modo que el
capital de la Sociedad quede en el monto efectimtansuscrito y pagado de
USD351.559.949,56, dividido en 1.081.518.252 a@somle una misma serie,
sin valor nominal;

c. Deducir la cuenta de "Costos de emision y caidéoade acciones", por la suma
de USD52.918,18, del capital pagado, de modo que émede en
USD351.507.031,38, dividido en 1.081.518.252 aweso de una misma serie,
sin valor nominal;

d. Aumentar el capital social desde la cantidatl88351.507.031,38, dividido en
1.081.518.252 acciones, de una misma serie, sor vaminal, integramente
suscrito y pagado, a la cantidad de USD651.5073831dividido en
1.611.609.781 acciones, de una misma serie, sin raminal;

El aumento de capital, ascendente a la cantidddSi300.000.000, se enterara
mediante la emision de 530.091.529 acciones de. gago cuales podran ser
emitidas y colocadas por el Directorio de una s@a y por el total de las

acciones, o bien por parcialidades, segun lo desligaopio Directorio. Estas

acciones deberan ser emitidas, suscritas y pageaé® del plazo maximo que
vence el 18 de Agosto del afio 2012.

El precio de las acciones sera de $327 por acblonobstante, el Directorio
quedara facultado por la Junta para efectuar &idipn final del precio de
colocacion de estas acciones, conforme a la noonterida en el articulo 28,
inciso segundo, del Reglamento de Sociedades Arénim

e. Eliminar el articulo segundo transitorio pordrgberdido su vigencia; y
f. Adoptar las reformas de estatutos sociales ygdds demas acuerdos, que

fueren necesarios 0 convenientes para la mated#diz de las decisiones
resueltas en esta junta.
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(I En Junta Extraordinaria de Accionistas de lampafia celebrada el 18 de
diciembre de 2009, se acordo:

a. Dejar constancia que no procede pronunciarse stdalucir un menor valor de
colocacion del capital de la Compafiia, toda vezrgquee ha producido menor
valor alguno con la colocacion parcial de accia@festuada hasta esta fecha con
cargo al aumento de capital de la Compafia aprobada Junta Extraordinaria
de Accionistas de 18 de agosto de 2009.

b. Mantener integramente vigente el aumento ddaataj# la Compafiia acordado
en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 1&gtesto de 2009, en la parte
pendiente de colocacion.

c. Hacer presente que conforme a lo dispuesto @irdallar 1.370, de 1998, con
sus modificaciones, no procede que los costos deiG@mny colocacion de las
acciones del aumento de capital acordado en laaJEmtraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de agastado, sean deducidos del
capital social, ya que procede en esta oportunifleed sean deducidos de la
cuenta "Sobreprecio en venta de acciones propiasiupida con motivo del
mismo aumento de capital.

d. Aumentar el capital social desde la cantidat/88651.507.031,38 dividido en
1.611.609.781 acciones, de una misma serie, sior vadminal -del cual
USD587.315.364,90 se encuentra integramente sugqgoidgado y el saldo, por
USD64.191.666,48, se suscribira y pagara dentrpldeb maximo que vence el
18 de agosto de 2012- a la cantidad de USD1.01D30,88, dividido en
1.929.995.861 acciones, de una misma serie, Sin raminal;

El aumento de capital, ascendente a la cantidadiS@360.000.000, se enterara
mediante la emision de 318.386.080 acciones de. daggcuales podran ser
emitidas y colocadas por el Directorio de una s@a y por el total de las

acciones, o bien por parcialidades, segun lo desligaopio Directorio. Estas

acciones deberan ser emitidas, suscritas y pageta® del plazo maximo que
vence el 18 de diciembre del afio 2010;

El precio de suscripcion de las acciones sera delld207027 por accion. No
obstante, el Directorio quedara facultado por latalypara efectuar la fijacién
final del precio de colocacién de estas acciora¥ocme la norma contenida en
el articulo 28, inciso segundo, del Reglamentoat@efiades Andnimas.
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()

e. Adoptar las reformas de estatutos sociales gstdds demas acuerdos, que
fueren necesarios o convenientes para la matadadz de las decisiones
resueltas en esta Junta.

Primera Emision Acciones de Pago

Con fecha 14 de mayo de 2009, se inscribi6 en alisRe de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el N98&mision de 312.000.000 acciones
de pago, de una Unica serie y sin valor nominalr pa monto total de
USD173.896.008,16, con cargo al aumento de cegafalado.

Esta emision se ofrecidé a los accionistas de lapadifa, quienes tuvieron el derecho de
suscribir 0,4054484727 acciones nuevas por caderadoscrita en el Registro de
Accionistas al dia 23 de mayo de 2009. Estas aesifueron ofrecidas al precio de 250
pesos por accion y pagadas al contado en el acswm dascripcion, en dinero efectivo,
vale vista bancario, transferencia electrénica alelés o cualquier otro instrumento o
efecto representativo de dinero pagadero a la. vista

El ejercicio ordinario de opcion preferente paracsibir estas acciones, fue del 29 de
mayo de 2009, hasta el 27 de junio de 2009.

Las acciones no suscritas y pagadas durante djehmce, y las que se originaron por
fracciones producidas en el prorrateo, fueron afeecsélo a aquellos accionistas que en
el proceso anterior manifestaron su voluntad deriiis acciones adicionales. Este
periodo adicional comenzé el 1 de julio de 200B&liz6 el 7 de julio de 2009.

Al 31 de marzo de 2010 se ha suscrito y pagadoieel por ciento de la emision
ascendente a 312.000.000 acciones, equivalent&9a45.045.551,59.

En consecuencia, el capital pagado asciende a .BX#8252 acciones suscritas y pagadas,
equivalentes a USD351.507.016,16 (incluye la chpiteion de los gastos de emision de

acciones, la cual fue aprobada en Junta Generadtdinaria de accionistas celebrada el 18 de
agosto de 2009).
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(d)

Segunda Emision Acciones de Pago

Con fecha 30 de octubre de 2009, se inscribi6 erRegistro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el N98&8nision de 416.666.667 acciones
de pago, de una Unica serie y sin valor nominalr pa monto total de
USD235.808.334,00, con cargo al aumento de cegafalado.

Esta emision se ofrecié a los accionistas de lapadifa, quienes tuvieron el derecho de
suscribir 0,385260874 acciones nuevas por cadadradaiscrita en el Registro de
Accionistas al dia 05 de noviembre de 2009. Este®mes fueron ofrecidas al precio de
327 pesos por accion y pagadas al contado encetlacu suscripcién, en dinero efectivo,
vale vista bancario, transferencia electrénica aelés o cualquier otro instrumento o
efecto representativo de dinero pagadero a la. vista

El periodo ordinario de opcién preferente para répiscestas acciones, fue del 11 de
noviembre de 2009, hasta el 10 de diciembre de.2009

Las acciones no suscritas y pagadas durante digtiodp, y las que se originaron por
fracciones producidas en el prorrateo, ascendeate®2.576.006 acciones fueron
rematadas el 16 de diciembre de 2009 en la Bol€zod®ercio de Santiago.

Al 31 de marzo de 2010 se ha suscrito y pagadoeel por ciento de la emision de
416.666.667 acciones, equivalentes a USD267.9889385 De los cuales
USD32.177.452,41 corresponden a sobreprecio e \dmiacciones propias, el cual se
produce principalmente por la variacion del délarre la fecha que se fijo el valor en
pesos de la colocacion y el valor del mismo adadepago de las acciones

La Compafiia no posee acciones propias en cartera.

El detalle del movimiento de acciones es el sigaien

Serie NUmero de NUmero de
acciones acciones NUmero de acciones
suscritas pagadas con derecho a voto
Unica 1.498.191.183 1.498.191.183 1.498.191.183
201C 200¢
Acciones Acciones
En namero de acciones comunes comunes
Emitidas al 1 de enero 1.498.184.91 769.518.252
Emitidas por efectivo 6.26¢ -
Emitidas al 30 de junio 1.498.191.18 769.518.25
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(e) Costos Emisidén de Acciones

Al 31 de marzo de 2010 los costos por este concaptienden a MUS$3.974 por
asesorias financieras, y MUS$614 por concepto ésdkias y Gastos Legales.

(H  Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

31.03.2010 31.12.2009 1.1.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Reserva de Conversion 28.374 29.690 -
Reserva de Cobertura (2.364) (870) (200.297)
Otras Reservas (3.711) (2.633) (2.737)
Total reservas 22.299 26.187 (103.034)

Explicacion de los movimientos:
Reserva de Conversién

La reserva de conversion comprende todas las difiex® en moneda extranjera que surgen de la
conversion de los estados financieros de operagienel extranjero al aplicar el procedimiento de
traduccion de moneda funcional a moneda de reporte.

El saldo y movimiento de la reserva de conversgexplica a continuacion:

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$

Saldo inicial 29.690 -
Variacion en Asociadas ( Nota 16) (1.035) 1.953
Variacion por inversiones en Subsidiarias

Sudamericana Agencias Aéreas y Maritimas S.A. wifligzias (505) 28.147

Otrasinversiones - 274
Otras cambios 224 (684)

Totales 28.374 29.690
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Reserva de Cobertura

La reserva de cobertura comprende la porcion géedel efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de dl@joaja relacionados con transacciones cubiertas
gue aun no ocurren. EI movimiento del ejercicioegplica por la realizacion de las coberturas
contables reconocidas en patrimonio al inicio gslogio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertuxgéica a continuacion:

31.03.2010  31.12.2009

MUS$ MUS$
Saldo inicial (870) (100.297)
Monto realizado en el ejercicio e imputado a reslds - 98.717
Incremento por derivados de cobertura de flujosfdetivo (1.494) 710
Totales (2.364) 870

(g) Dividendos

La Sociedad no ha efectuado distribucion de dindderen consideracion a que presenta
pérdidas en el ejercicio.

Nota 29 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacioy Gastos de Administracion

El detalle de los ingresos ordinarios se indicalesiguiente cuadro:

31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Servicios de transporte naviero de carga 1.031.704 747.529
Servicio de remolcadores y operaciones portuarias 0.168 79.424
Total Ingresos ordinarios 1.111.871 826.953
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El detalle de los Costos de explotacion se indical siguiente cuadro:

31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Costos operativos (1.055.800) (971.314)
Depreciaciones operativas (9.353) (9.136)
Otros (31.459) (42.596)
Total costos de explotacion (1.096.612) (1.023.046)

El detalle de los Gastos de administracion egeiente:

31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Gastos en remuneraciones del personal (35.479) (39.665)
Gastos de asesorias Administrativas (3.167) (7.491)
Gastos de comunicacion e informacion (4.390) (4.294)
Depreciacion (925) (1.196)
Otros (6.512) (15.116)
Total (50.473) (67.762)

Nota 30 Otros Ingresos y Gastos

(@) Ingresos y costos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieraadiea en el siguiente cuadro:

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Ingresos por intereses en depdsitos a plazo 70 95
Otros Ingresos financieros 1.456 1.057
Total 1.526 1.152
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(@) Ingresos y costos financieros, Continuacion

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Gastos por intereses en obligaciones financieras 4.257) (3.681)
Gastos por intereses de otros instrumentos fingogie (1.253) (1.080)
Otros gastos financieros (1.356) (1.356)
Total (6.860) (6.117)

Al 31 de marzo de 2010, el Grupo no presenta iegrasgastos financieros reconocidos en
el patrimonio.

(b) Oftros ingresos y gastos por funcion:

El detalle de los otros ingresos y egresos poridunes el siguiente:

31.03.2010 31.03.2009

Otros ingresos por funcion MUS$ MUS$
Amortizacion utilidades diferidas 117 313
Servicios computacionales y otros servicios 197 93
Otros ingresos de operacion 269 515
Total otros ingresos por funcion 583 921
31.03.2010 31.03.2009
Otros gastos varios por funcién MUS$ MUS$
Investigacién y desarrollo (250) (169)
Otras pérdidas de operacion (2.117) (1348)
Otros (61) -
Total otros gastos por funcién (1.428) (1.517)
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Nota 31 Diferencia de Cambio

Las Diferencias de cambio generadas al 31 de mdez®010 por partidas en monedas
extranjeras, distintas a las generadas por invegsiinancieras a valor razonable con cambios
en resultados fueron abonadas (cargadas) a resutiatiejercicio segun el siguiente detalle:

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Diferencia de Cambio
Efectivo y equivalentes al efectivo (378) 1.900
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobr#o. (Werriente) (3.670) (2.597)
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas (eta)yie (651) 3.088
Inventarios (4) -
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes (142) 545
Otros Activos Corrientes 2 (271)
Otros Activos Financieros - (493)
Activo corriente (4.847) 2.172
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao, (Ne corriente) (933) 31
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas (neruia) (47) -
Activos por Impuestos Diferidos 9 -
Otros Activos 3 (6)
Inversiones en Asociadas Método de la Participacion (48) 760
Activo No Corriente (1.016) 785
Total Activo (5.863) 2.957
Préstamos que Devengan Intereses corriente 226 (1.272)
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagierde 555 (1.804)
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas cerrient 100 (2.106)
Provisiones corriente @) (652)
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes (35) a7)
Otros Pasivos corriente 455 (3.097)
Obligacién por Beneficios Post Empleo corriente 11 (87)
Pasivo Corriente 1.305 (9.035)
Préstamos que Devengan Intereses no corriente 3.837 (2.633)
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagaorrniente (87) (12)
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas nerderri (462) (150)
Provisiones no corriente 2) -
Pasivos por Impuestos Diferidos no corriente (19) -
Otros pasivos a7 (6)
Obligacién por Beneficios Post Empleo no corriente 214 -
Pasivos de Cobertura no corriente (183) -
Pasivo No Corriente 3.345 (2.801)
Total Pasivo 4.650 (11.836)
Total Diferencias de Cambio (1.213) (8.879)
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Nota 32 Moneda extranjera

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Otros activos financieros
corrientes

Otros Activos No Financieros.
Corriente

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar corrientes

Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas,
Corriente

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Moneda

CLP
uUsD
EUR
BRL
YEN
OTHER

usD
OTHER

CLP
usD
EUR
BRL
OTHER

UF
CLP
usD
EUR
BRL
YEN
OTHER

CLP
UsbD
EUR
OTHER

CLP
usD
BRL
OTHER
UF
CLP
UsbD
EUR
BRL
OTHER
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31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$

7.008 58.538 52.172
145.704 200.071 88.377
15.239 15.732 24.011
5.329 15.448 1.287
94 255 176
19.668 16.017 17.157
31.819 35.403 138.755
18 - -
- - 2.537
26.062 16.752 29.776
- - 287
1.951 3.588 495
1.623 4,537 1.851
33 70 -
34.477 26.072 29.994
416.631 329.632 298.561
25.869 20.393 28.062
19.358 13.272 8.858
381 401 318
35.634 43.249 30.102
2.713 1.508 412
6.067 8.711 17.228
580 - 470
50 981
2.450 654 6.136
112.196 100.554 75.016
911 - -
1.438 1.508 1.194
809 - -
4.485 7.722 21.667
8.874 3.884 6.519
571 320 378
16.638 12.573 7.283
5.606 4.195 3.760
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Nota 32 Moneda extranjera, Continuacion

31-03-2010 31-12-2009
Moneda Monto Monto
MUS$ MUS$

Activos no corrientes o grupos de activos para sugposicion
clasificados como mantenidos para la venta

CLP 305 315

ACTIVOS CORRIENTES

TOTALES UF 842 70
CLP 51.438 94.809
USD 747.353 695.007
EUR 42.259 36.445
BRL 44,187 44.881
YEN 475 656
OTHER 64.037 69.506

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no

corrientes
CLP 82 81
USD 82.144 84.949
BRL 3 -

Otros activos no financieros no

corrientes UF 9 6
CLP 11 40
USD 9.648 10.074
EUR 78 65
BRL 79 3
OTHER 141 -

Derechos por cobrar no corrientes  UF 2.822 598
CLP 212 1.259
USD 34.400 32.918
BRL 1 3.714

Cuentas por Cobrar a Entidades

Relacionadas, No Corriente
USD - 8.717
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01-01-2009
Monto
MUS$

112.918
654.232
53.208
17.923
494
55.045

81
96.980

836
4.672
60

1.770
506

1.232
15.783

8.427
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Nota 32 Moneda extranjera, Continuacion

Inversiones contabilizadas
utilizando el método de la
participacion

36.899 37.157 54.329
uUsD 156.504 144.738 133.941
EUR - 30.911 27.134
OTHER 1.210 - 45
Activos intangibles distintos de la
plusvalia
CLP 1.058 612 499
UsD 46.186 46.957 48.303
EUR 2.775 - -
OTHER 3.699 16 60
Plusvalia
usD 86.519 68.071 68.071
Propiedades, Planta y Equipo
CLP 98.625 85.209 84.345
UsD 545.905 576.206 509.753
EUR 1.010 1.358 1.745
BRL 4.766 2.711 1571
OTHER 80.573 3.007 4.620
Propiedad de inversion
CLP 13.036 13.530 10.607
Activos por impuestos diferidos
UF - - -
CLP 2.615 10.347 8.625
UsD 77.836 65.764 4.543
EUR 821 120 94
BRL 1.516 234
YEN - - -
OTHER 839 838 669
ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTALES
UF 2.831 604 506
CLP 152.538 148.235 160.554
uUsD 1.039.143 1.038.394 890.473
EUR 4.684 32.454 29.033
BRL 6.365 6.662 1.573
YEN - - -
OTHER 86.462 3.861 7.164
TOTAL ACTIVOS
UF 3.673 674 506
CLP 203.976 243.044 273.472
uUsD 1.786.496 1.733.401 1.544.705
EUR 46.943 68.899 82.241
BRL 50.552 51.543 19.496
YEN 475 656 494
OTHER 150.499 73.367 62.209

117



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congidida

al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009
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PASIVOS CORRIENTES

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Hasta 90 90 dias a Hasta 90 dias a Hasta 90 90 diasal
dias 1 afio 90 dias 1 afio dias afo
Moneda Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos
financieros
corrientes UF 5.826 - 7.071 81 5.966 63
CLP 1.160 - 31 - 2.433 12
usD 19.037 1.461 8.603 11.683 109.064 3.929
OTHER - - 577 - 1 -
Cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar UF - - - 10 - 8
CLP 22.141 3.966 15.198 486 27.917 2.534
usD 484.537 - 474.939 7.554 324.180 -
EUR 36.093 - 51.345 4 59.714 -
BRL 19.813 - 2.468 - 10.750 -
YEN 2.017 - 1.719 - 1.687 -
OTHER 48.928 - 38.213 1.617 81.128 -
Cuentas por
Pagar a
Entidades
Relacionadas,
Corriente
CLP 3.661 - 77 - - -
usD 52.653 2.376 74.260 2.084 3.737 2.401
EUR 418 - - - 930 -
OTHER 153 - - - 2.786 -
Otras
provisiones a
corto plazo
CLP 681 1.385 4.829 2.754 2.822 5.198
usD 62.297 263 42.277 4.375 35.072 426
EUR 616 - 1.595 - 892 -
BRL 810 - 5.549 - 4.414 -
OTHER 1.516 - 939 497 2.141 -
Pasivos por
Impuestos
corrientes
CLP 53 - 202 - 768 -
uUsD 1511 - 4.610 157 1.413 -
EUR 815 - 208 - 1.750 -
BRL 297 - 6 - 6 -
OTHER 7.962 - 6.234 26 4.292 -
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Nota 32 Moneda extranjera, Continuacion

Provisiones corrientes
por beneficios a los

empleados
CLP 582 474 2.810 161 2.733
uUsD 7.168 - 5.787 5.277
EUR 569 - 313 521
BRL 1.794 - 654 1.713
OTHER 93 - 232 234

Otros pasivos no

financieros corrientes  UF 10 - - - - -
CLP 72 148 101 16 8.011 22
usb 307.421 980 203.626 841 23.679 2.287
EUR 1.284 - 8.689 - 1.065 -
BRL 3.113 - - - 7.906 -
YEN - - 599 - 296 -
OTHER 6.033 - 16.108 - 10.338 -

TOTAL PASIVOS

CORRIENTES UF 5.836 - 7.071 91 5.966 71
CLP 28.350 5.973 23.248 3.417 44,684 7.766
usbD 934.624 5.080 814.102 26.694 502.422 9.043
EUR 39.795 - 62.150 4 64.872 -
BRL 25.827 - 8.677 - 24.789 -
YEN 2.017 - 2.318 - 1.983 -
OTHER 64.685 - 62.303 2.140 100.920 -
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31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Vencimiento Vencimiento Vencimiento
la3 3a5 5a10 mas de 10 5a10
1 a 3 afios 3 ab afos 5a 10 afos mas de 10 afios afios afios afios afios 1 a3 afios 3 abafios afios mas de 10 afios
Moneda Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes
UF 12.864 12.499 441 37.943 12.94 12.50¢ 488 42.802 12.663 12.802 172 34.660
CLP 13.195 25.434 - - - 35.312 - - 71 -
uUsD 55.359 17.240 11.555 26.576 52.01¢ 11.81¢ 2.735 26.519 49.391 6.116 8.365 22.608
YEN - - - 256.932 - - 259.583 265.869
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no coente
UF - 19 - - - - - - - 18 - -
CLP - - - - 77 - - - - - - -
uUsD 3.70¢ - - - 129 - - - 151 - - -
OTHER - - - - - - - - - - - -
Otras provisiones no
corrientes
CLP 39 17 38 138 119 51 115 414 110 139 316 -
uUsD 8 - - - 29 - - - 79 - - -
EUR - - - - 57 - - - - - - -
BRL 605 - - - - - - - - - - -
OTHER 240 - - - 61 - - - - - - -
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31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Vencimiento Vencimiento Vencimiento
3ab 5a10 mas de 10 la3 3ab 5a10 mas de 10 5a10
la3afios afios afios afios afios afios afios afios 1 a 3 afios 3 ab5afios afios mas de 10 afios
Moneda Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos por impuestos
diferidos
CLP 7.396 550 - - 11.094 825 - - 9.983 743
USD 4.202 - - - 561 - 253 - 1.125 - 227
EUR 12 - - - - - - - - - - -
OTHER 27 - - - 298 - - - 268 - - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los engados
CLP 1.433 611 1.392 4,998 2.412 677 1.543 5.537 3321 543 1.236 4.438
uUsD - - - - 387 - - - 311 - - -
EUR 382 - - - - - - - - - - -
OTHER 849 - - - - - - - - - - -
Otros pasivos no financieros no
corrientes
CLP 244 259 25 137
uUsD 2.290 4.462 4.593 8.752 3.854 6.326 4.822 8.808 2.566 7963 4.737 9.025
EUR 159 - - - - - - - - - - -
BRL 4.338 - - - 3.203 - - - - - - -
OTHER - - - - - 377 - - - - - -
Total Pasivos No Corrientes
UF 12.864 12.518 441 37.943 12.947 12.504 488 42.802 12.663 12.820 172 34.660
CLP 22.307 26.612 1.430 5.136 13.961 1.578 36.970 5.951 11.562 1.496 1.552 4.438
usD 65.568 21.702 16.148 35.328 56.979 18.142 7.810 35.327 53.623 9.912 13.329 31.633
EUR 553 - - - 57 - - - - - - -
BRL 4,943 - - - 3.203 - - - - - - -
YEN - - - 256.932 - - - 259.583 - - - 265.869
OTHER 1.116 - - - 359 377 - - 268 - - -

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
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Nota 33 Ganancia (Pérdida) por Accion

La pérdida por accién al 31 de marzo de 2010 y 26888 etermina de acuerdo a lo siguiente:

31.03.2010 31.03.2009

Pérdida atribuible a Tenedores de instrumentosadeipacion

en el patrimonio neto de la contralora (38.428) (262.748)
Promedio ponderado del nUmero de acciones 1.4980485 769.518.252
Pérdida por accién US$ (0,03) (0,34)
En ndmero de acciones 31.03.2010 31.03.2009
Emitidas al 1 de enero 1.498.184.919 769.518.252
Provenientes de colocacion de capital 6.264 -
Emitidas al cierre del periodo 1.498.191.183 768352
Promedio ponderado de acciones 1.498.185.904 825

Nota 34 Contingencias y Compromisos

@)

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A.

a.l) Garantias Otorgadas

a.1.1) Deutsche Schiffsbank - Crédito M/N Mapocho

Con fecha 14 de febrero de 2003 Compafiia Sud Aarexide Vapores S.A., suscribio
un contrato de crédito con Deutsche Schiffsbankupomonto de MUS$15.615 el cual

fue desembolsado en su totalidad en dicha feclthoiréstamo fue contratado a fin de
financiar el precio de adquisicion de la M/N Mapochl 31 de marzo de 2010, el

monto vigente asciende a MUS$7.775. El valor cdetdb la nave, al 31 de marzo de
2010 es de MUS$8.236.

La Compafiia constituyé hipoteca naval sobre lae ngarantizando el pago de las
obligaciones contraidas con Deutsche Schiffsbaskahgor la suma de MUS$15.615
por concepto de capital. Ademas, con esa misma fasehsuscribié un pagaré a la orden
del acreedor, se cedieron condicionalmente cierigeesos y contratos de seguro
relativos a la nave, y se prometio constituir peedmercial sobre ciertos derechos,
créditos, cuentas por cobrar e ingresos que dijanién con la nave.
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Nota 34 Contingencias y Compromisos, Continuacion
a.1.2) American Family Life Assurance Company ofuthbus (AFLAC)

Con fecha 1 de Agosto del 2003 Compafiia Sud Amesicde Vapores S.A., se
constituyé como fiadora y codeudora solidaria ddilgl Tollo Shipping Co. S.A., de
Panamda, ante American Family Life Assurance CompainyColumbus (AFLAC),
agencia en Japon, por un préstamo por JPY 24.0DOMD (veinticuatro mil millones
de yenes), equivalentes a US$201.850.294 (dossiento millones, ochocientos
cincuenta mil, doscientos noventa y cuatro délamem)eda legal de Estados Unidos de
Ameérica. Dicho préstamo se destind al pago de dewilentes, a inversiones de
conocimiento publico, y a proyectos que complenretda negocios de la Compafiia o
sus filiales. La obligacion, a 30 afios plazo, sgap@en su totalidad al vencimiento del
plazo, en yenes, y los intereses se pagaran enegdiie Estados Unidos en forma
semestral. El préstamo podra ser pagado anticipattemen forma total o parcial, a
partir del decimoquinto afio, en cada oportunidasl@uresponda el pago de intereses.

Con fecha 18 de Julio del 2003, la Compafiia Soerikcana de Vapores S.A., se
constituyd como fiadora y codeudora solidaria dédilsl Tollo Shipping Co. S.A., de
Panama, ante Goldman Sachs & Co., en uno o vaovosratos para cubrir las
fluctuaciones del tipo de cambio entre el Yen yDélar, durante la vigencia del
préstamo descrito en parrafo precedente, en eteger el Yen se sobrevalle respecto
de su actual cotizacién hasta un margen convenddjante el pago de una tasa anual,
pagadera semestralmente a la fecha del pago detéosses del préstamo. El interés y
el costo de la cobertura cambiaria sefialada, perfiegnciamiento, alcanzan a un 6,3%
anual.

a.1.3) Scotiabank - Carta de crédito Stand By

El 24 de septiembre de 2009, Compafia Sud AmeridenVapores S.A. otorgdé una
garantia bancaria, a través del banco Scotiabaiié, @Havor de Petréleo Brasileiro SA
(Petrobras), Rio de Janeiro - Brasil, con el objiet@arantizar sus pagos de compras de
combustible en ese pais. El monto de la garantGeraie a MUS$3.000 con
vencimiento el 26 de marzo de 2011.

a.1.4) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 7 de septiembre de 2009, Compafiia Sud Ameridangapores S.A. otorgd una
garantia bancaria, a través del Banco Security,awrf del Board of County
Commissioners Miami, con el objeto de caucionaroggsaciones portuarias en Miami.
El monto de la garantia asciende a MUS$100, cogiveento el 7 de septiembre de
2010.
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Nota 34 Contingencias y Compromisos, Continuacion
a.1.5) Naves en sociedad con Peter Déhle Schiéf#iet

Con fecha 31 de mayo de 2005, se entregé la saquawet de 4.050 Teus, ordenada por
Compania Sud Americana de Vapores S.A., la queceedord a una sociedad conjunta
entre filiales de Compafiia Sud Americana de Vap8rés y Peter Dohle Schiffahrts
KG vy recibié el nombre de "Limari". Para esta na@@mpafia Sud Americana de
Vapores S.A. otorgd una fianza solidaria a favdrHeH Nordbank, monto vigente al
31 de marzo de 2010 MUS$5.650.

Con fecha 10 de mayo de 2006, se entreg0 la coaviade 4.050 Teus, ordenada por
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., la queceegoro a una sociedad conjunta
entre filiales de Compafiia Sud Americana de VapS8tés y Peter Dohle Schiffahrts
KG y recibié el nombre de "Longavi'. Para esta navempafia Sud Americana de
Vapores S.A. otorgd una fianza solidaria a favdrHtieH Nordbank, monto vigente al
31 de marzo de 2010 MUS$6.403.

Con fecha 7 de julio de 2006, se entregd la seatee de 5.500 Teus, ordenada por
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., la queceegoro a una sociedad conjunta
entre filiales de Compafiia Sud Americana de Vap8rés y Peter Dohle Schiffahrts
KG y recibi6 el nombre de "Chacabuco”. Para este,n@ompafia Sud Americana de
Vapores S.A. otorgd una fianza solidaria a favdrHeH Nordbank, monto vigente al
31 de marzo de 2010 MUS$7.941.

Con fecha 11 de Agosto de 2006, se entreg6 laepeimave de 6.500 Teus, ordenada
por Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., lasgu@corporé a una sociedad
conjunta entre filiales de Compafila Sud Americaeavdpores S.A. y Peter Dohle
Schiffahrts KG y recibio el nombre de "Pucon'. Pasta nave, Compafia Sud
Americana de Vapores S.A. otorg6é una fianza safidarfavor del HSH Nordbank,
monto vigente al 31 de marzo de 2010 MUS$10.519.

Con fecha 7 de Noviembre de 2006, se entreg@lansia nave de 6.500 Teus, ordenada
por Compafia Sud Americana de Vapores S.A., lasguencorporé a una sociedad
conjunta entre filiales de Compafiia Sud America@avdpores S.A. y Peter Ddhle
Schiffahrts KG y recibié el nombre de "Puelo". Pasta nave, Compafia Sud
Americana de Vapores S.A. otorgd una fianza soédarfavor del HSH Nordbank,
monto vigente al 31 de marzo de 2010 MUS$11.138.

Con fecha 18 de Diciembre de 2006, se entreg@ifdagnave de 6.500 Teus, ordenada
por Compafila Sud Americana de Vapores S.A., lasguécorporé a una sociedad
conjunta entre filiales de Compafila Sud Americaeavdpores S.A. y Peter Dohle
Schiffahrts KG y recibi6 el nombre de "Palena". P@&sta nave, Compafiia Sud
Americana de Vapores S.A. otorg6é una fianza safidarfavor del HSH Nordbank,
monto vigente al 31 de marzo de 2010 de MUS$11.170.
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Nota 34 Contingencias y Compromisos, Continuacion
a.1.6) Programa de Construccion de Naves de .60€

Como fue anunciado en la junta de accionistasedbaf 18 de Agosto de 2009, el
programa de construccion de cuatro naves de 12ZIed8 con el astillero Hyundai
Heavy Industries ha sido modificado para converign cinco naves de 8.000 Teus. El
financiamiento de las mismas ha sido acordado ¢di Baribas S.A. (Mandated Lead
Arranger) y The Export-Import Bank of Korea Crétlitlustriel et Commercial (Co-
Arrangers) y ya se encuentra vigente.

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gasalatigiros de estos créditos,
utilizados para el pago de cuotas de construcadlasl naves, con fianzas y codeudas
solidarias por hasta MUS$31.050.

a.1.7) Programa de Construccion de Naves de .60
Como fue anunciado en la junta de accionistasedeaf 18 de Agosto de 2009, se ha
acordado la postergacion en la entrega de lasnaess de 6.600 Teus ordenadas al
astillero CSBC Corporation de Taiwan. Los finandemos de las mismas han sido
acordados con un sindicato de bancos liderado8pé&r Paribas de Francia y ya se
encuentran vigentes.
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gasaittizyiros de este crédito,
utilizados para el pago de cuotas de construc@ama de las tres naves de 6.600 Teus,
con fianzas y codeudas solidarias por hasta MU384.2

a.1.8) Lineas de Crédito Revolving
Todo el remanente de las lineas de créditos riegpligentes hasta junio de 2009, que
no fueron utilizadas en este programa de constrnchian sido canceladas.

a.2) Documentos en Garantia

La Compafiia no tiene documentos en garantia de3tarzo de 2010 y diciembre de
20009.

Existen otras garantias menores, cuyo detalle snoegesario proporcionar para la
interpretacion de los presentes estados financieros
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Nota 34 Contingencias y Compromisos, Continuacion
a.3) Otras situaciones legales

La Compaiiia es parte demandada en algunos liygerbitrajes relacionados con el
transporte de carga e indemnizaciones por dafio®riigos, y sus eventuales
contingencias de pérdida estan cubiertas por sequnatratados. Existen provisiones
suficientes para cubrir los montos bajo el dedecibl

La Compaidia, con respecto a los créditos que erantrigentes con bancos privados,
tanto en moneda nacional como extranjera, estdasajeompromisos y obligaciones
estandar para este tipo de operaciones.

a.4) Restricciones a la gestién o indicadoresfiieos

a.4.1) Obligaciones con el publico (Bonos Reahles UF1.950.000 - a) Mantener activos
libres de cualquier tipo de gravamenes por, a Inasel,3 veces el monto insoluto del
total de pasivos financieros sin garantias mantsncr el emisor b) Mantener un nivel
de endeudamiento a nivel individual en que la réta®euda Financiera / Patrimonio
Total no sea superior a 1,0 veces. Asimismo, mantan nivel de endeudamiento a
nivel consolidado en que la relacion Deuda Finaac@onsolidada / (Patrimonio Total
+ Interés Minoritario) no sea superior a 1,2 veceMantener un Patrimonio minimo
individual y consolidado de MUS$ 350.000.

a.4.2) Contrato de crédito con American Family LAssurance Company of Columbus
(AFLAC) MUS$201.850 a) Mantener una cobertura gadtoancieros (EBITDA /
Intereses Netos) no menor de 2,5 b) La relaciordBeuCapital no sea superior a 1,0 ¢)
Mantener un saldo minimo de Disponible, Depésitgdazo y Valores negociables de
MUS$ 50.000.

a.4.3) Contrato de crédito por dos naves de 6.60% por MUS$ 119.700 a) Mantener una
liquidez minima de MUS$100.000 hasta el ultimo &#tne del afio 2010 y de
MUS$150.000 a partir del primer trimestre del a2 b) La relacion Capital a
Activos sea superior o igual a un 25% hasta aholtirimestre del afio 2010 y a un 30%
a partir del primer trimestre del afio 2011. c)rekcion Caja a Costo Financiero sea
superior o igual a 1,25 entre el primer trimestkafio 2010 y el Gltimo trimestre de ese
mismo afio. A partir del primer trimestre del afid 2dicha relacién debe ser superior o
igual a 1,35.
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a.4.4) Contrato de crédito por una nave de 6.60% or MUS$55.600 - a) Mantener una

liquidez minima de MUS$100.000 hasta el ultimo &dtne del afio 2010 y de MUS$
150.000 a partir del primer trimestre del afio 2@f)1la relacion Capital a Activos sea
superior o igual a un 25% hasta el Gltimo trimed&kafio 2010 y a un 30% a partir del
primer trimestre del afio 2011. c) La relacion Gaj@osto Financiero sea superior o
igual a 1.25 entre el primer trimestre del 2010 gltmo trimestre de ese mismo afio. A
partir del primer trimestre del afio 2011 dichacigla debe ser superior o igual a 1.35.
d) Tener una relacion Deuda Neta sobre EBITDA memdgual a 12 veces en el

segundo trimestre del afio 2011, menor o igual aceés en el tercer trimestre de dicho
afo y de 3.5 veces a partir del Ultimo trimestieaéie 2011.

a.4.5) Contrato de crédito por las naves de 8.0 por MUS$437.500 - a) Mantener una

(b)

liquidez minima de MUS$100.000 hasta el ultimo é&#tne del afio 2010 y de
MUS$150.000 a partir del primer trimestre del a2 b) La relacion Capital a
Activos sea superior o igual a un 25% hasta aholtirimestre del afio 2010 y a un 30%
a partir del primer trimestre del afio 2011. c¢) eacion Caja a Costo Financiero sea
superior o igual a 1.25 entre el primer trimesteé 2010 y el dltimo trimestre de ese
mismo afio. A partir del primer trimestre del afid 2dicha relacién debe ser superior o
igual a 1.35.

Adicionalmente, los créditos y los bonos obliganaaCompafiia a cumplir ciertas
restricciones de caracter afirmativo, tales commpmimiento de la ley, pago de
impuestos, mantencion de seguros, y otras similgregambién a cumplir ciertas
restricciones de caracter negativo, tales comoargoendas, excepto las autorizadas
por el contrato, no efectuar fusiones societagasepto las autorizadas, 0 no vender
activos fijos.

La Compafia al 31 de Diciembre del 2009 ha curoplidn la totalidad de las
restricciones o covenants, salvo por la cobertastog financieros del contrato de
crédito con American Family Life Assurance ComparfiyColumbus (AFLAC). Este
indicador registré un valor de -24,02 para el phride medicion al 31 de diciembre de
2009. No obstante, el contrato establece un pededyracia de 24 meses, de los cuales
han transcurrido 3 meses.

CSAV Agency Llc
Mantiene vigente para el desarrollo de sus opemasi una carta de crédito, por

MUS$61,48 para garantizar el cumplimiento del atotde arrendamiento de la oficina
de New Jersey.
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Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A.

Boletas de garantia bancaria a favor de Empresesaras, Director Nacional de
Aduanas, Directemar, Enap Refinerias S.A., Zealc€sionaria S.A., Comercial Eccsa
S.A., SAG, Sociedad Punta de Lobos S.A., Goodyear Ctiile SAIC, llustre
Municipalidad de Arica, Tesorero Municipal de Artgésta, Minera Esperanza. por
US$682.507 al 31 de marzo de de 2010.

Boletas en garantia en dolares a favor de Empresduarias de Valparaiso, Arica,
Zeal Concesionaria S.A. por MUS$18.226 al 31 dezmde 2010.

Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&mmadas por cuenta de la filial
Aquasaam S.A., a favor de Innova Chile para garantel fiel cumplimiento de
convenio para ejecucion de proyecto de fabricadéntuberias, por un monto de
US$104.870, US$6.286.- y US$73.458 con vencimieBtode abril de 2010
respectivamente.

Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatigbtomadas por cuenta de la filial
Saam Contenedores S.A., a favor de Empresa Perti&an Antonio renovables
anualmente para garantizar el fiel cumplimiento dmbtrato y especialmente de las
obligaciones de pago establecidas en contrato @adamiento, por un monto de
US$411.804.- con vencimiento el 31 de mayo de 2010.

Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatigbtomadas por cuenta de la filial
Saam Servicios a la Industria Hidrobiologica Ltda.,favor de Fisco de Chile por el
Director Nacional de Aduanas, para garantizaretldiimplimiento de sus obligaciones
y deberes de operador de transporte, por un mantdéS$16.786 con vencimiento el 3
de julio de 2010.

Garantia a favor del Banco de Costa Rica S.Anstitoyéndose SAAM en avalista,
fiador y codeudor solidario hasta US$246.316 paraerhision de carta de crédito
standby a favor Banco de Costa Rica, para respgétantia de Cumplimiento otorgada
por la filial Concesionaria Saam Costa Rica S.Anstituto Costarricense de Puertos de
Pacifico, con vencimiento el 18 de agosto de 2010.

Boletas de garantia, emitidas por el Banco Scatightmmadas por cuenta de la filial
Inmobiliaria Maritima Portuaria Ltda., a favor dev@l S.A., por UF50 y UF10 con
vencimiento el 31 de agosto de 2010 y con vencimieh 30 de septiembre de 2010
respectivamente.

128



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiidida
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 34 Contingencias y Compromisos, Continuacion

(©)

Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.AContinuacion

Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&mmadas por cuenta de la filial
Saam Contenedores S.A., a favor de la EmpresadfiartBan Antonio, por US$1.907
con vencimiento el 31 de octubre de 2010.

Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatigbtomadas por cuenta de la filial
Cosem S.A. en favor de la Inspeccion del Trabaj\dea, Antofagasta, Coquimbo,

Vifia del Mar, Valparaiso, San Antonio, Puerto AygéRunta Arenas, para garantizar
obligaciones como empresa de muellaje, por un meidF 17.353 con vencimiento el
31 de marzo de 2011, a favor del Director Nacio@l Aduana para garantizar
obligaciones como Agente de Estiba y Desestiba, ygpprmonto de US$843 con

vencimiento 30 de noviembre de 2010.

Boletas de garantias emitidas por el Banco Suartia tomadas por cuenta de la filial
Saam Extraportuarios S.A. en favor del Directoribiaal de Aduanas, para garantizar
obligaciones como almacenista habilitado, por untmde UF54.000, con vencimiento
el 31 de marzo de 2011.

Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&wmadas por cuenta de la filial
Terminal El Colorado S.A., a favor de la Inspecciel Trabajo de Iquique para
garantizar obligaciones como empresa de muellaje,un monto de UF1242 con
vencimiento 31 de marzo 2011.

Boletas de garantias emitidas por el Banco Suartia tomadas por cuenta de la filial
Sepsa SA., a favor de la Inspeccién del Trabajovdiparaiso, San Antonio para
garantizar obligaciones como empresa de muellae,up monto de UF3.295 con
vencimiento 31 de marzo 2011.

Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&wmadas por cuenta de la filial
Terminal El Caliche S.A, a favor de la Inspeccid@l @rabajo de Antofagasta para
garantizar obligaciones como empresa de muellage, yum monto de UF618 con
vencimiento 31 de marzo 2011.

Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&wmadas por cuenta de la filial
Terminal Chinchorro S.A., a favor de la Inspecdai@h Trabajo de Arica para garantizar
obligaciones como empresa de muellaje, por un misidF273 con vencimiento 31 de
marzo 2011.
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Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.AContinuacion

Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&mmadas por cuenta de la filial
Terminal Barrancas S.A., a favor de la Inspecciéh Tdabajo de San Antonio para
garantizar obligaciones como empresa de muellae,up monto de UF 3.045 con
vencimiento 31 de marzo 2011.

Boletas de garantias emitidas por el Banco Suartia tomadas por cuenta de la filial
Terminal Las Golondrinas S.A., a favor de la Ingp@t del Trabajo de Talcahuano,
Puerto Montt para garantizar obligaciones como esgpde muellaje, por un monto de
UF4.145 con vencimiento 31 de marzo 2011.

Garantia a favor de Afianzadora Sofimex S.A. tongndose SAAM en avalista,
fiador y codeudor solidario hasta US$2.051.034a paremision de cartas fianzas por
parte de la coligada SAAM Remolcadores S.A. de Gildentes hasta el 5 de marzo de
2011.

Garantia otorgada por la sociedad respecto delkgaciones asumidas por la filial
SAAM Puertos S.A., conforme al pacto de acciorigdecha 26 de diciembre de 2007
y en relacion a las actuaciones de esta ultimaedadi en San Antonio Terminal
Internacional S.A. y San Vicente Terminal Interoaal S.A., conforme su
participacidén accionaria.

Garantia a favor de Corpbanca e Internationar€ia Corporation (IFC), consistente en
prenda sobre las acciones emitidas por la empreligada San Vicente Terminal
Internacional S.A. (SVTI) de propiedad o que puedguirir a futuro SAAM S.A.,
otorgadas para garantizar facilidades crediticedadgo plazo de SVTI, un total de
US$14.000.000, vigentes hasta el 15 de julio dd 201

Garantia a favor de Banco Santander Serfin tit@yéndose SAAM en avalista, fiador
y codeudor solidario hasta US$4.812.185 con vemgitoiel 31 de enero de 2012, por
préstamo otorgado a la filial Saam Remolques @AC.V.

Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&wmadas por cuenta de la filial
Servicios de Aviacion y Terminales S.A, a favola®ireccion General de Aeronautica
Civil para garantizar el derecho aeronautico mdnpea un monto de UF33 con
vencimiento el 31 de marzo de 2012, respectivamente

Garantia a favor de Banco Santander Central adispS.A. New York Branch,
constituyéndose SAAM en avalista, fiador y codewstidario hasta US$2.000.000 con
respaldo crédito otorgado a la filial Florida Imational Terminal LLC. Con
vencimiento el 12 de julio de 2012.
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Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.AContinuacion

Garantia a favor de Santander Overseas Bankclomstituyéndose SAAM en avalista,
fiador y codeudor solidario hasta US$7.500.000 wamcimiento el 12 de octubre de
2012, por préstamo otorgado a la filial Invers®ohiabsburgo S.A.

Garantia a favor de Banco Santander Serfin titayéndose SAAM en avalista, fiador
y codeudor solidario hasta US$2.647.562 con vemrgitoiel 12 de noviembre de 2012,
por préstamo en contrato leasebank otorgaddfilaleéBaam Remolques S.A. de C.V.

Garantia a favor del BCI consistente en prendaeccial sobre las acciones emitidas
por la empresa coligada Portuaria Corral S.A. dgpipdad o que pueda adquirir a
futuro SAAM S.A., otorgadas para garantizar faeitlds crediticias de largo plazo hasta
un total de US$1.840.000, vigente hasta el 6 derdlore de 2012.

Garantia a favor de Banco Santander Serfin titayéndose SAAM en avalista, fiador
y codeudor solidario hasta US$4.810.837 con vemcitaiel 10 de octubre de 2013, por
préstamo en contrato leasebank otorgado a la$#am Remolques S.A. de C.V.

Garantia a favor de Banco Santander Serfin titayéndose SAAM en avalista, fiador
y codeudor solidario hasta US$2.072.508 con vergitoiel 10 de diciembre de 2013,
por préstamo en contrato leasebank otorgaddfil@mlésaam Remolques S.A. de C.V.

Garantia a favor de Banco Santander S.A., dagétidose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$7.000.000 con vencimieh1l de septiembre de 2014,
por préstamo otorgado a la filial Saam Remolqués & C.V.

Garantia a favor de Corpbanca , consistente endpr comercial sobre las acciones
emitidas por la empresa coligada San Antonio Teaminternacional S.A. (STI) de
propiedad o que pueda adquirir a futuro SAAM S.étgrgadas para garantizar
facilidades crediticias de largo plazo de STI, &ast total de US$85.000.000, vigente
hasta el 17 de enero de 2015.

Garantia a favor del BCI consistente en prendaecoial sobre las acciones emitidas
por la empresa coligada Terminal Puerto Arica $I&A) de propiedad o que pueda
adquirir a futuro SAAM S.A., otorgadas para garaantifacilidades crediticias de largo
plazo de TPA, hasta un total de US$38.000.000,ntgbasta el 15 de diciembre de
20109.
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Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.AContinuacion

Garantia a favor del Banco Santander Brasil 8thstituyéndose SAAM en avalista,
fiador y codeudor solidario hasta US$2.738.734 alelsmdo las obligaciones de la
empresa Saam Do Brasil Ltda., por la emision deacfianza a favor del Banco
Nacional do Desenvolvimiento Econémico e SocialNDES, con vencimiento 10 de
marzo de 2021, la cual garantiza las obligacioree$adcoligada Tug Brasil para con
BNDES.

Garantia emitida por Bank of América N.A., parapeddar emision por parte de
Avalon Risk Management Inc., de un NVOCC/OTI Bontbr( vessel operating

common carrier/Ocean Transportation Intermediarynddorequerido por el FMC

(Federal Maritime Comision) para operar en taldzali en los Estados Unidos de
América por la filial Saam Servicios a la Industr@robiolégica Ltda., por un monto
de USD150.000, con vencimiento el 27 de agostddé.2

AQUASAAM S.A.

Hipoteca sobre terreno de 10,43 ha de fecha 28gdsto de 2002 y prenda industrial

sobre taller de redes, galpon, lavadora de regéanya de tratamiento de riles de fecha
4 de Abril de 2003, con el objeto de garantizastamo CORFO por UF 18.418, con un
saldo a esta fecha de US$225.316.

Hipoteca sobre terreno de 11,62 ha, lotes C y fizifas centrales) y prenda sobre
Galon ubicado en lote C de fecha 1 de Septiemb20@4, con el objeto de garantizar
préstamo CORFO por UF 30.130, con un saldo a esteafde US$ 416.481.

IQUIQUE TERMINAL INTERNACIONAL S.A.

Boletas de garantia emitidas por Corpbanca a fdeda Empresa Portuaria Iquique,
para garantizar el fiel cumplimiento de contratocdecesion, por un monto total de
US$3.336.344, con vencimiento el 31 de octubre0d®2

Boleta de garantia emitida por Corpbanca a faebrSegrvicio Nacional de Aduanas
para garantizar el cabal cumplimiento como almatarfabilitado, por un monto de
UF6.000, con vencimiento el 31 de marzo de 2011.

MUELLAJE L.T.I. S.A.

Boleta de garantia emitida por Corpbanca, a falera Inspeccién Provincial del

Trabajo de Iquique para garantizar el fiel cumpdintd de las obligaciones laborales y
previsionales, por un monto de UF 8.659, con veieeito el 31 de marzo de 2011.

132



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiidida
al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

Nota 34 Contingencias y Compromisos, Continuacion

9

(h)

INARPI S.A.

Garantias emitidas por Atlas, a favor de la Capdon Aduanera Ecuatoriana,
garantizando el pago de los derechos de internadémgrias y portacontenedores,
internados a Ecuador en forma temporal en calattadien reexportable, como de
operaciones portuarias por US$1.248.000, con thstimencimientos, siendo el ultimo
el 30 de marzo de 2011.

Garantias emitidas por Atlas, a favor de la Capon Aduanera Ecuatoriana,
garantizando el cumplimiento de los tributos aduasie por concepto de
almacenamiento temporal, por US$6.974.250 con ntlisti vencimientos, siendo el
ultimo el 26 de febrero 2011.

INVERSIONES ALARIA S.A.

Garantia a favor del Banco ABN AMRO REAL S/A, ctituyéndose Inversiones
Alaria S.A. en avalista, fiador y codeudor soliddrasta R$2.000.000, vigentes hasta el
31 de julio de 2010 por préstamo otorgado a lagadi Tug Brasil Apoio Portuario
S.A.

Fianza Corporativa a favor del Banco Nacional desdéhvolvimento Economico e
Social — BNDES, constituyéndose como fiadora, [peic pagadora y codeudor
solidario de las obligaciones asumidas por la adisgTug Brasil Apoio Portuario S.A.
conforme el Contrato de Financiamiento Nros.97239 y 88.2.315.4.1, por la suma
de US$17.525.588.- Se mantiene contragarantia dera LiAdministracion y
Participaciones S.A. por el 50% de este valor.

Fianza Corporativa a favor del Banco Nacional desdéhvolvimento Econdmico e
Social — BNDES, constituyéndose como fiadora, ppaic pagadora y codeudor
solidario de las obligaciones asumidas por la adisgTug Brasil Apoio Portuario S.A.
conforme el Contrato de Acuerdo de asunciéon dea®&f@7.2.0853.1 por la suma de
US$5.730.939.- Se mantiene contragarantia de ibministracion y Participaciones
S.A. por el 50% de este valor.

Ambas Fianzas con el Banco Nacional do Desenvelvion Econdmico e Social —
BNDES tienen vencimiento el 10 de Agosto 2023.

Fianza Corporativa a favor del Banco do Brasil.Scanstituyéndose como fiadora y
principal pagadora del valor del Contrato de Fifem@&nto Mediante Apertura de
Crédito Fijo con Recursos de la Marina Mercant@0i®90503-2, por crédito cursado a
la fecha por la suma de US$2.261.909.
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ECUAESTIBAS S.A.

Garantias por, Coldn, Constitucion, Confianzaaé\ty Seg. Oriente y a favor de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana, como garantia l@ointernacion temporal de
remolcadores, lanchas, portacontenedores, tractowemy ramplas por un total
ascendente a US$1.835.756 con distintos vencingestendo el dltimo el del 25 de
febrero 2011.

Garantias emitidas por Seg. Oriente y Atlas, arfade la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana, garantizando el pago de los derechastdrnacion de gruas Gottwald,
internada a Ecuador en forma temporal en calidacdide reexportable, como de
operaciones portuarias por US$793.000, con distiméncimientos, siendo el dltimo el
27 de septiembre de 2010.

Garantias emitidas por Memoser, Atlas, y Constitua favor de la Autoridad Portuaria
Guayaquil, Autoridad Portuaria Puerto Bolivar, Mar Mercante, Corporacién
Aduanera Ecuatoriana y Ministerio Transporte y GbRublicas, garantizando el
cumplimiento de pagos de tributos aduaneros potratos, apoyo practicaje y juicios
por un monto de US$49.397, con distintos vencirgnsiendo el ultimo el 1 de abril
de 2011.

Juicios:

Demanda por responsabilidad solidaria en el fafliento de un ex trabajador, que
prestaba servicios para Ecuaestibas S.A. a travdés dmpresa Roclamesej Cia. Ltda.
(demandado principal). La cuantia demandada es 8821¥.218 mas intereses.
Actualmente, en espera de sentencia.

Demanda por liquidacion de horas de sobretiempiiniguitos efectuados por ex
trabajadores por una cuantia de US$109.634. Losudgantes han apelado al fallo de
primera instancia y el proceso pasara a seguntinaia.

Demanda de ejecucion de silencio administrative |as impugnaciones que se
presentaron ante la Corporacion Aduanera Ecuatorigor la importacion de los
remolcadores Tritdbn y R-22. La cuantia por ambasoteadores es de US$357.429. Se
espera prescripcion.
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SAAM DO BRASIL LTDA.

El afio 1999 la empresa interpuso un recurso, efiacde la Fazenda Nacional, con el
fin de suspender el pago de los impuestos PIS/CORjlie se calcula sobre ventas a
empresas extranjeras cuyo valor actualizado a dhafeasciende US$781.225. Los
asesores juridicos que llevan dicho caso, han adtiroomo éxito posible.

Mayor porcentaje del impuesto COFINS de 2% paracBio valor actualizado a la
fecha asciende US$344.090. Los asesores juridiecodleyan dicho caso, han estimado
como pérdida probable.

KIOS S.A.

Bonos del Tesoro entregados en garantia a favda deministracién Nacional de
Puertos, para garantizar obligaciones como opergdduario en Uruguay, segun
Decreto N°413 del 1° de Septiembre de 1992, panamto nominal de US$105.000.

SAAM REMOLQUES S.A. de C.V.

Fianzas emitidas por Afianzadora Sofimex S.A, &ofade las Administradoras
Portuarias Integrales de Veracruz, Altamira, Tampicaizaro Cardenas y Tuxpan, con
vigencia anual y para garantizar cumplimiento dedontratos de concesién, por una
suma total de US$775.802.

FLORIDA INTERNATIONAL TERMINAL, LLC
Cartas de Crédito emitidas por Bank of América.NaAavor del Broward County, Port
Everglades, USA, para garantizar el cumplimientolage obligaciones emanadas del

Contrato “Broward County Marine Terminal Lease &hgkrating Agreement” y cuyo
monto asciende a US$490.000, con vencimiento del®ayo 2010.
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Contrato de linea de crédito con Banco de Créditoversiones (BCI) por US$ 40.000.000 o
su valor equivalente en moneda nacional, cursaddggmbre de 20009.

Es obligacién de la sociedad mientras se encugr@neliente de pago el citado crédito,
mantener en los estados financieros al 30 de JuBib de Diciembre de cada afio, el indice
financiero razén de deuda financiera neta dividi@dTDA (Ultimos 12 meses) menor o igual

a tres veces, el cual se encuentra debidamentelidong cierre de los presentes estados

financieros.
Entidad Marzo
Financiera Nombre indicador Condicién 2010
Banco Raz6n de Deuda Financiera

Indicador, al 30 de junio y 31 de
diciembre, menor o igual a 3 1,15
veces (<= 3)

Crédito e Neta dividido EBITDA
Inversiones | (Consolidada ultimos 12
S.A. meses)

Ademds, la subsidiaria Iquique Terminal Internaalors.A.,, ha cumplido todas las
disposiciones contractuales que la rigen en suégestn sus indicadores financieros y de
financiamiento.

Contrato de linea de crédito con CorpBanca por M33¥0, cursados al cierre de los estados
financieros US$25.000.000 (US$11.625.000 en 2008).

Es obligacién de la sociedad mientras se encugrngliente de pago cualquiera de los
préstamos otorgados conforme al contrato de créditmtener en los estados financieros
consolidados 31 de diciembre de cada afio, losesitrs indicadores financieros:

1.Razén de endeudamiento financiero neto méaxintoedeveces (<=3).
2.Razoén de cobertura de servicio de la deuda raidgruna vez (>=1).
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Garantias Directas:

La Compaidia presenta las siguientes garantiagatirec

mbre de 2009

Saldo
Acreedor Valor contable | pendiente de la
de la Tipo de | Tipo de activos | de los activos | deuda al cierre
garantia Deudor garantia | comprometidos | comprometidos| del periodo
USs$ Us$
Compania
Sud
Americana
Deutsche De Vapores| Hipoteca
Schiffsbank Naval Nave 8.236 7.775

Garantias Indirectas

La Compaifiia presenta las siguientes garantiaeatas:

Acreedor de la
garantia

American Family
Life Assurance
Company Of
Columbus

HSH Nordbank Ag
HSH Nordbank Ag
HSH Nordbank Ag
HSH Nordbank Ag
HSH Nordbank Ag

HSH Nordbank Ag

Tipo de
Deudor Relacion garantia
Tollo Shipping Co. S.A.  Subsidiaria  Fianza
Limari Shipping
Limited Asociada Hipoteca
Longavi Shipping
Limited Asociada Hipoteca
Chacabuco Shipping
Limited Asociada Hipoteca
Paine Shipping Limited  Asociada tlgra
Puelo Shipping Limited  Asociada dtera
Palena Shipping
Limited Asociada Hipoteca
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Saldo
Valor contable pendiente de
Tipo de acivos de los activos la deuda al
comprometidos comprometidoscierre del per.

MUS$ MUS$
- - 256.932
Nave 30.516 5.650
Nave 33.189 6.403
Nave 41.567 7.941
Nave 55.812 10.519
Nave 56.669 11.138
Nave 57.034 11.170
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Al 31 de marzo de 2010 el Grupo CSAV arrienda,éginmnen de arrendamiento operativo una
cantidad de 146 barcos y 311.678 contenedores.

El plazo de arrendamiento de barcos normalmenta eatre los tres meses y hasta un periodo
de 5 afos. En algunos casos, existe la opcion mevae el arrendamiento por periodos
similares. Las modalidades de tarifas son mayaitente fijas. El costo de operar la nave,
conocido como “running cost”, varia - dependiendo ld nave - entre los US$5.000 a
US$8.000 diarios, y puede ser contratado juntoparselo con el arrendamiento. Este Ultimo
concepto no se considera para los efectos de ¢mws gaturos no cancelables.

En el caso de los contenedores, el plazo de aairadupera los 8 afios, y no existe la opcién
de renovacion.

Los pagos futuros minimos no cancelaldesy valor nominal (es decir no descontados a valor
presente) se detallan a continuacion:

MUS$
Menos de un afio 645.954
Entre uno y tres afos 922.984
Entre tres y cinco afios 437.887
Mas de cinco afios 194.833
Total 2.201.658

Nota 36 Medio Ambiente

La Compaiiia, por la naturaleza de sus serviciogcwre en desembolsos relacionados con
el mejoramiento y/o inversibn de procesos prodostivverificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a gaax e instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiera afectar en forma directamdirecta a la proteccién del medio
ambiente.

Nota 37 Sanciones
Durante el ejercicio 2010 y 2009, tanto la Compafisas subsidiarias y directores y gerentes
no han recibido sanciones de parte de la Supedateia de Valores y Seguros. Asi mismo

no ha habido sanciones significativas a la Compgfi$as subsidiarias de otras entidades
administrativas.
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Nota 38 Plan de Fortalecimiento Financiero

La sociedad matriz esta terminando el proceso d@&lEcimiento Financiero, que iniciara en

Mayo de 2009. En lo esencial, este plan disponéa@BAV aumentase su capital en US$710
millones, el cual se obtendria a través de doseatosn capital uno por US$350 millones y

otro proveniente de los armadores por US$360 nado

Respecto del aumento de capital de US$ 350 millenks fecha de los presentes Estados
Financieros ya se ha recaudado recaudando MUSRPL3(Ihcluye MUS$32.177
correspondiente a Sobreprecio en venta de accpropms).

Referente al aumento comprometido por los armadideesS$360 millones, al cierre de la
presente FECU, se encontraba abierto el perioderpnte de suscripcion de acciones. Sin
embargo, como se sefiala en la nota de hechos ipmesdeen estos Estados Financieros, el
tercer aumento se suscribié en su totalidad, €lel8bril de 2010, esto es US$360 millones.

Nota 39 Hechos Posteriores a la Fecha del Estadm&nciero

a) Con fecha 19 de abril de 2009, los armadores $usn en su totalidad el tercer y dltimo
aumento de capital por US$360 millones, terminaadb el plan de fortalecimiento
financiero, segun se describe en la nota del misonabre.

b) Carta de Gerencia General 28 de Abril de 2010

Con fecha 30 de Abril proximo, CSAV y Peter Dohlehi#fahrts-KG (PDS-KG)
adquiriran reciprocamente la totalidad de la pmgiede ciertas compafias duefias de
naves portacontenedores en las que mantenianigactones conjuntas. Dichas naves
forman parte del programa de construccion de nemgegadas a partir del afio 2005 en
conjunto con PDS-KG, las cuales estan actualmenteperacion en los servicios de la
Compaiiia.

CSAV adquirira el 50% de la propiedad de las s@ded duefias de dos naves de 4.050
Teus, una nave de 5.500 Teus y tres naves de B&D Para ello, pagard un total de
US$29.360.500. Con esta operacion, CSAV a travéiiales, quedara con el 100% de la
propiedad de las referidas seis naves.

Por su parte, CSAV vendié a PDS-KG el total de adigipacion, que corresponde al

50% de la propiedad de las sociedades dueias dedes de 4.050 Teus y una nave de
5.500 Teus. Por esta transaccion la Compaiiia 6ediB$20.787.500.
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Nota 39 Hechos Posteriores a la Fecha del Estadsm&nciero, Continuacion
c) Carta Gerencia de Finanzas del 10 de mayo de 2010

1.- Con fecha 30 de abril la Sociedad, a travétaddial Corvina Shipping Co. S.A,,
compro el 50% restante de Kempe Holding Co. Ltboahle Maritime Investment Ltd.
en la cantidad de US$ 14.787.500.

Cabe sefalar que Kempe Holding Co. Ltd. tiene conmjncipales activos, tres
sociedades destinadas a mantener naves. Las gt@gedson las siguientes:
eLimari Shipping Limited, que es duefia 100% de laave Limari.

* Longavi Shipping Limited, que es duefia 100% de have Longavi.

« Chacabuco Shipping Limited, que es duefia 100% dave Chacabuco.

2.- Con la misma fecha la Sociedad, a través ddidh Corvina Shipping Co. S.A,,
compro el 50% restante de Kempe BVI Holding Co.. l@adohle (IOM) Limited en la
cantidad de US$ 14.573.000

Cabe sefialar que Kempe BVI Holding Co. Ltd. tiemena principales activos tres
sociedades destinadas a mantener naves. Las gst@gedson las siguientes:
 Paine Shipping Limited, que es duefia 100% de laven Pucon.

* Puelo Shipping Limited, que es duefia 100% de Ilaven Puelo.

e Palena Shipping Limited, que es duefla 10@tachave Palena.

3.- Por dltimo, y con la misma fecha, la filial Bewick Investment Co. Inc. vendié su
participacién del 50% que mantenia en la sociedatléd Holding Schiffahrts GMBH &
Co. KG en la suma US$ 20.787.500.

Cabe sefialar que Globe | Holding Schiffharts GMBHC&. KG, tiene como principales
activos tres sociedades destinadas a mantener. nasgsociedades son las siguientes:
* MS “ADDA" Schiffhahrtsgesellachaft mbH & Co. K@ue es dueiia 100% de la nave
Loa.

* MS “ARIBA” Schiffhahrtsgesellachaft mbH & Co. K@ue es duefia 100% de la nave
Lircay.

* MS "ANGUILA” Schiffhahrtsgesellachaft mbH & Co. &, que es duefia 100% de la
nave Chaitén.

Hasta el momento de las compras y venta antes ameuas, las inversiones en dichas
sociedades eran registradas en la cuenta “Invesioontabilizadas utilizando el método
de la participacién”. El resultado de dichas traogmes generara una utilidad

aproximada de US$ 5.000.000.
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Nota 39 Hechos Posteriores a la Fecha del Estadmé&nciero, Continuacion

d) Con fecha 30 de abril, CSAV por medio de laalfflCNP Holding S.A.” adquirio de Peter
Dohle Schiffahrts-KG (“PDSKG”) el 5,257%, que esidima compafiia, mantenia en la
Sociedad Wellington Holding Group S.A., en MUS$66.8

Con la compra de esta participacion, el grupo CS®Awhpleta el 100% de la propiedad de
Wellington Holding Group S.A.

Adicional a lo anterior, entre el 31 de marzo d&é® la emisién de los presentes Estados

Financieros, no han ocurrido otros hechos signitioa de cardcter financiero o de otra indole
gue puedan afectar la adecuada presentacion ftetaretacion de los mismos.
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