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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Situacién Financiera ClasificBdosolidado

ACTIVOS Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de
2011 2010
Notas MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 168.630 523.532
Otros activos financieros, corrientes 7 17.876 10.976
Otros activos no financieros, corrientes 12 31.213 78.184
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarentes 8 482.376 550.956
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otasie 9 11.253 9.286
Inventarios 10 151.344 186.220
Activos por impuestos, corrientes 20 37.156 55.630

Total de activos corrientes distintos de los astio@rupos de activos pe
su disposicion clasificados como mantenidos pavahdéa o como
mantenidos para distribuir a los propietarios 899.848 1.414.784

Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificados
como mantenidos para la venta 13 333 333

Activos corrientes totales 900.18: 1.415.11

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes 7 136.061 115.339
Otros activos no financieros, no corrientes 12 8.932 9.437
Derechos por cobrar, no corrientes 8 27.307 28.729
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddade

participacion 15 159.968 143.407
Activos intangibles distintos de la plusvalia 16 62.933 58.553
Plusvalia 17 117.942 117.804
Propiedades, planta y equipo 18 1.441.703 1.242.686
Propiedad de inversién 19 3.478 4.409
Activos por impuestos diferidos 21 187.721 82.678
Total de activos no corrientes 2.146.04! 1.803.04.
TOTAL DE ACTIVOS 3.046.22 3.218.15!

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Situacién Financiera ClasificBdosolidado

PATRIMONIO Y PASIVOS

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de
PASIVOS 2011 2010
Notas MUS$ MUS$

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 22 82.050 73.209
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiectas 23 654.687 604.140
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 9 156.084 26.923
Otras provisiones, corrientes 24 111.723 96.139
Pasivos por Impuestos, corrientes 20 12.156 25.787
Provisiones por beneficios a los empleados, cdagen 26 14.044 12.236
Otros pasivos no financieros, corrientes 25 63.986 119.233
Pasivos corrientes totales 1.094.730 957.667
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 908.402 812.944
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, riertes 9 11 89
Otras provisiones, no corrientes 24 1.198 1.162
Pasivo por impuestos diferidos 21 25.587 25.688
Provisiones por beneficios a los empleados, ndestuas 26 13.078 11.108
Otros pasivos no financieros, no corrientes 25 20.114 22.029
Total de pasivos no corriente 968.390 873.020
TOTAL DE PASIVOS 2.063.120 1.830.687
PATRIMONIO
Capital emitido 27 1.693.789 1.171.704
Ganancias ( pérdidas) acumuladas 27 (754.816) 125.261
Primas de emision 27 - 23.783
Otras reservas 27 25.158 43.294

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 964.131 1.364.042

Participaciones no controladoras 18.97¢ 23.43(

PATRIMONIO TOTAL 983.10¢ 1.387.47.

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 3.046.22 3.218.15!

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Resultados por Funcion Consitida

ESTADO DE RESULTADOS

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funciéon

Gasto de administracion

Otros gastos, por funcion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacién en las ganancias (pérdidas) de ataxianegocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el métdelda participacion
Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (Pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias, operacioné¢isigadas

Ganancia (Pérdida) procedente de opeianes
continuadas

Ganancia (Pérdida) procedente de opeiianes
descontinuadas

Ganancia (Pérdida)

Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesdadcontroladora
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesomroladoras

Ganancia (Pérdida)

Ganancia por Accién basica

Ganancia (Pérdida) por Accién basica en operaciomesnuadas
Ganancia (Pérdida) por Accion basica en operacidisesntinuadas
Ganancia (Pérdida) por Accién béasica

Notas

28
28

28

29

29

15
30

21

31

30 de septiembre de

Por los 9 meses terminados al Por los 3 meses terminados al

30 de septiembre de

2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
4.350.656 4.091.995 1.400.987 1.614.207
(5.017.970)  (3.690.445) (1.657.269) (1.369.657)
(667.314) 401.550 (256.282) 244,550
3.157 3.785 402 2.261
(230.613) (187.280) (82.076) (71.170)
(3.057) (4.359) (211) (1.032)
(7.715) 14.426 (788) 2.193
7.690 5.178 2.865 2.206
(31.933) (28.374) (10.758) (11.761)
30.208 20.631 12.205 7.504
9.566 (6.757) 4.795 (5.133)
(6) 52 (9) 26
(890.017) 218.852 (329.857) 169.644
75.803 (30.174) 29.052 (17.776)
(814.214) 188.678 (300.805) 151.868
(45.245) - (39.521) -
(859.459 188.67¢ (340.326 151.86¢
(867.953) 179.854 (342.836) 149.467
8.494 8.824 2510 2.401
(859.459 188.67¢ (340.326 151.86¢
(0,34) 0,11 (0,10) 0,10
(0,02) - (0,02) -
(0,36 0,17 (012 01T

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Resultados Integrales Consatidad

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Por los 9 meses terminados al

30 de septiembre de

Por los 3 meses terminados al

30 de septiembre de

Ganancia (Pérdida)
Componentes de otro resultado integral, antes de poestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de codwersintes de
impuestos

Otro resultada integral, antes de impuestos diferencias de cambia por
conversion

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujeafeletivo, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, cobteiras del flujo de efectivo
Otro resultado integral, antes de impuestos, gananciadi@g) actuariales por
planes de beneficios definidos.

Participacionen el otro resultado integral de asociadaggocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participa

Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componestde otro resultado
integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cobsrtie flujos de efectivo de
otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con plamegikficios definidos de otro
resultado integral

Suma de impuesto a las ganancias relacionado comugmnentes de otrc
resultado integral

Otro resultado integral

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a :
Resultado integral atribuible a los propietsuie la controladora
Resultado integral atribuible a participacionescontroladoras

Resultado integral tota

2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(859.459) 188.678 (340.326) 151.868
(18.089) 10.472 (21.941) 19.340
(18.089) 10.472 (21.941) 19.340
1.054 (3.763) (865) 2l 27
1.054 (3.763) (865) (272)
427 267 152 61
- 138 - 138
(16.608) 7.114 (22.654) 19.267
(200) 108 91 (60)
(44) (2) 19 3
(244) 106 110 (57)
(16.852 7.22( (22.544 19.21(
(876.311) 195.898 (362.870) 171.078
(884.115) 187.529 (364.555) 8.965
7.804 8.369 1.685 2.123
(876.311 195.80¢ (362.870 171.07¢

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Cambios en el Patrimonio NetnsBbdado

Reservas
Reservas de
ganancias y

Reservas por pérdidas por Patrimonio
diferencias de Reservas de planes de Otras Ganancias Atribuible a los
Capital Primas de cambio por coberturas de beneficios reservas Otras (pérdidas) propietarios de la  Participaciones no
emitido emision conversion flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial periodo actual 01 de enero de 2011 71704 23.783 44.520 (1.750) 434 90 43.294 125.261 1.384.0 23.430 1.387.472
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - (86735 (867.953) 8.494 (859,159
Otro resultado integral - - (17.556) 1.042 352 - (16.162) - (16.162) (690) (16.852)
Resultado integral - - (17695 1.042 523 - (16.162) (867.953) (884)1 7.804 (876.311)
Emisién de patrimonio 498.302 - - - - - - - 498.302 - 498.30
Incremento (disminucion) por transferencias yroot
cambios 23.783 (23.783) - - - (1.974) (1.974) - (1.974) - 1.074)
Incremento (disminucién) por cambios en la parécipn
de subsidiarias que no impliquen pérdida de control - - - - - (12.124) (12.124) (229) (24.383)
Total de cambios en patrimonio 522.085 .783) (17.556) 1.042 352 (1.974) (18.136) (880.077) (39911 (4.455) (404.366)
Saldo Final periodo actual 30 de septiembr
2011 1.693.789 - 26.964 (708) 786 .g84) 25.158 (754.816) 964.131 18.975 983.10
Nota 27 27 27 27 27 27

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Saldo Inicial periodo anterior 01 de enero de :

Cambios en el patrimor
Resultado Integral
Ganancia (pérdid
Otro resultado integi
Resultado integr
Emision de patrimon
Dividendos

Incremento (disminucién) por transferencias y ot@asbios

Total cambios en patrimor

Saldo Final periodo anterior 30 de septiembre d® 20

Nota

Estado Interino de Cambios en el Patrimonio NetnsBbdado

Reservas
Reservas de
ganancias 'y
Reservas por pérdidas por Patrimonio
diferencias de Reservas de planes de Otras Ganancias Atribuible a los
Capital Primas de cambio por coberturas de beneficios reservas Otras (pérdidas) propietarios de la  Participaciones no
emitido emision conversion flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
587.31! 32.05¢ 29.69 (870 (2.633 26.18" (13.404 632.15 18.17: 650.33;
179.85: 179.85: 8.82 188.67¢
10.43¢ (3.188 26C 16¢ 7.67¢ 7.67¢ (455 7.22(
10.43¢ (3.188 26! 16¢ 7.67¢ 179.85 187.52 8.36¢ 195.89¢
360.001 360.00( 360.00(
- - - - - - - (37.238) (37.238) - (37.238)
24.389 (32.059) - - - 2.618 2.618 829 (423 (3.746) (7.969)
384.38¢ (32.059 10.43¢ (3.188 26 2.781 10.29¢ 143.44 506.06 4.62¢ 510.69
971.704 - 40.124 (4.058) 260 154 36.480 ocl 1.138.225 22.797 1.161.022
27 27 27 27 27 27

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Flujo de Efectivo Consolidadiirecto

Por los periodos terminados al

Estado de Flujos de Efectivo 30 de septiembre de

2011 2010

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operaci6 Notas MUS$ MUS$
Ganancia (Pérdida (859.459) 188.678
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdida

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 21 (75.803) 30.174

Ajustes por disminuciones (incrementos) en lesiitarios 34.876 (59.388)

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuepea cobrar de origen comercial 68.804 (200.511)

Ajustes por disminuciones (incrementos) en attesitas por cobrar derivadas

de las actividades de operacién (769) 19.936

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cisepta pagar de origen comercial 179.630 23.993

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacién 16y 18 60.032 53.158

Ajustes por deterioro de valor (reversiones ddigas por deterioro de valor)

reconocidas en el resultado del periodo 742 -

Ajustes por provisiones 19.398 (1.742)

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda ¢ateano realizadas 30 (19.560) 6.705

Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor radenab (557) -

Ajustes por ganancias no distribuidas de asosiada 15 (130.208) (20.631)

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (61.519) (185.245)

Otros ajustes para los que los efectos sobifeaiw son flujos de efectivo de

inversion o financiacion. (9.961) 3.468

Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pdidas) 175.105 (1330.083)
Otras entradas (salidas) de efectivo (59.887) 17.350
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades
de operaciot (744.241 (124.055

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Flujo de Efectivo Consolidadiirecto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados ent@vidades de inversion Por los periodos terminados al
30 de septiembre de
Notas 2011 201c¢
MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida deaoage subsidiarias u otros negocios - 20.334
Flujos de efectivo utilizados para obtener el adrde subsidiarias u otros negocios (17.795) (73.258)
Importes procedentes de la venta de propiedadasapy equip 18 104.14¢ 2.057
Compras de propiedades, planta y eq 18 (375.790 (234.912)
Compras de activos intangib (4.923 (7.301)
Compras de otros activos a largo p (17) (349)
Dividendos recibidc 9.03i 8.60¢
Intereses recibids 23t 32
Otras entradas (salidas) de efec 1.517 6.05(
Flujos de efectivo netos procedentes ((utilizados er) actividades de inversio (283.588 (278.741

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Interino de Flujo de Efectivo Consolidadiirecto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacién Por los periodos terminados al
30 de septiembre de
Notas 2011 2010
MUS$ MUS$
Importes procedentes de la emision de acciones 27 496.388 355.777
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 181.168 112.741
Préstamos de entidades relacionadas 9 159.961 -
Pagos de préstamos (91.146) (138.204)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (832) -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 9 (20.080) -
Dividendos pagados (41.988) (9.970)
Intereses pagados (9.788) (3.435)
Otras entradas (salidas) de efectivo (498) 641
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
financiacion 673.185 417.550
Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio (354.644) 14.754
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sallefectivo y equivalentes al
efectivo (258) 1.666
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equéntds al efectivo (354.902) 16.420
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 6 523.532 306.061
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo 6 168.63( 322.48:

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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Nota 1

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiibisia
al 30 de septiembre de 2011

Informacion General

Compafiia Sudamericana de Vapores S.A. y subssligmadelante CSAV o Grupo CSAV) es
una sociedad andénima abierta y tiene su domicitioPéaza Sotomayor N°50, ciudad de
Valparaiso. La Sociedad se encuentra inscrita eegédtro de valores bajo el numero 76, y se
encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superitgecia de Valores y Seguros.

CSAV es un “holding” de empresas que participangipialmente en el negocio del transporte
maritimo de carga y de servicios a la nave y atga

Con fecha 22 de Marzo de 2011 la sociedad Maritiemlversiones S.A. ("Marinsa"), vendio a
Quifienco S.A. 202.925.890 acciones de CSAV, eqemtas al 10% del total de las acciones
emitidas por esta ultima. Con fecha 6 de Abril 6&12Marinsa, vendié a Inmobiliaria Norte

Verde S.A,, filial de Quifienco S.A., 162.340.712ianes de CSAV equivalente al 8% de las
acciones de esta Ultima.

Mediante comunicacion de fecha 12 de Septiembr20d4 dirigida a la Superintendencia de

Valores y Seguros y a las bolsas de valores, eenidf con esa fecha Quifienco S.A. y Maritima

de Inversiones S.A., celebraron un pacto de actemisobre 1.175.988.498 acciones de
Companfia SudAmericana de Vapores S.A., que refieeseAl, 2630% del capital suscrito por

la sociedad.

Al 30 de septiembre de 2011 CSAV cuenta con 3.5€diomistas en su registro. Y la
distribucion de los mayores accionistas es la sigai

Porcentaje de .
J N° de acciones

Nombre propiedai

Maritima de Inversiones S.A. 20.6315% 587,994,249

Inversiones Rio Bravo S.A. (*) 7.8150% 222,726,235

Quifienco S.A. (%) 7.1203% 202,926,403

Inmobiliaria Norte Verde S.A. (*) 5.6962% 162,341,611
41.2630% 1,175,988,498

(*) Estas tres compafiias pertenecen al mismo ggapndmico

La subsidiaria Sudamericana, Agencias Aéreas ytidhas S.A. (SAAM) incluye en sus estados
financieros consolidados a Iquique Terminal Inteim@al S.A. inscrita en el registro de valores
bajo el nUmero 714.

12



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiibisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finamos Consolidados

A continuacion se describen las principales palticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

(@) Declaracion de Conformidad

Los presentes estados financieros consolidadoginiose de CSAV y subsidiarias

corresponden al periodo terminado el 30 de septeméé 2011 y fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacioari€iera (NIIF) e interpretaciones

emitidas por el Comité de Interpretaciones de lasrids Internacionales de Informacién
(IFRIC).

Los estados financieros consolidados fueron apasbgumbr el Directorio el 23 de
Noviembre de 2011.

En la preparacion de los presentes estados fimasce®nsolidados interinos al 30 de
septiembre de 2011, la Administracion ha utilizeglo mejor saber y entender con
relacion a las normas e interpretaciones que sheadps y los hechos y circunstancias
actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financig€Cassolidados

Los estados financieros consolidados interinos dida preparados sobre la base del
principio de costo histdrico, con excepcion de pastidas que se reconocen a valor
razonable y aquellas para las que se permitiastdb @sumido, ambas, de conformidad
con NIIF 1. El importe en libros de los activos asjwos, cubiertos con las operaciones
gue califican para la contabilidad de coberturagjastan para reflejar los cambios en el
valor razonable en relacion con los riesgos cutsert

Los estados financieros consolidados se encuentwapresados en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional dpb@&@8AV. Los montos de los estados
financieros consolidados han sido redondeadosesmé dolares (MUSS$).

En la preparacion de los estados financieros ciolaslls se han utilizado las politicas
definidas por CSAV y adoptadas por todas las sigygd incluidas en la consolidacion.

En la preparacion de estos estados financiero®lidados se han utilizado determinadas
estimaciones contables criticas para cuantifiaqgureds activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos. Las areas que involucran un mayadgyde juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimaciones igoificativos para los estados
financieros consolidados se describen a continoacio
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiibisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finanos Consolidados, Continuacion
(b) Bases de Preparacion de los Estados Financi€Casisolidados, Continuacion

1. Laevaluacién de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.

2. Las hipotesis empleadas en el calculo actudealos pasivos por beneficios al
personal.

3. Lavida util de los activos materiales e intales.

4. Los criterios empleados en la valoracion derdetedos activos.

5. La probabilidad de ocurrencia y valuacién dertage pasivos y contingencias

(provisiones).

El valor de mercado de determinados instrumeirtaacieros.

La probabilidad de recuperabilidad de los astpor impuestos diferidos.

No

Estas estimaciones se realizan en funcién de larnrd@ormacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimiertespgiedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicilmsgque se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos deboaen los estados financieros futuros.

3.1 Bases de Consolidacién
(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre |la<C§4¢/ tiene poder para dirigir las

politicas financieras y de explotacibn del negocjaoe, generalmente, viene
acomparfado de una participacion superior a la ndigdds derechos de voto. A la hora
de evaluar si CSAV controla otra entidad, se caraida existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualméeteides o convertidos. Las

subsidiarias se consolidan a partir de la fechguense transfiere el control al Grupo
CSAV, y se excluyen de la consolidacion en la femgue cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias @loGrupo CSAV se utiliza el
método de adquisicion. El costo de adquisicionlegler razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio @osity de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activestificables adquiridos y los
pasivos y contingencias identificables asumidosuea combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable a lghéede adquisicion. El exceso del
costo de adquisicién sobre el valor razonable dmatticipacién del Grupo CSAV en
los activos netos identificables adquiridos, semece como plusvalia comprada. Si el
costo de adquisicion es menor que el valor razendel los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderara la ideatifbn y medicién de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables dadquirente, asi como la medicién
del costo de la adquisicion, la diferencia, quetiode existiendo, se reconoce
directamente en el estado de resultados integrales.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiibisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 3 Resumen de Politicas Contables

3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion

(@)

(b)

(©)

Subsidiarias, continuacion

Las sociedades subsidiarias se consolidan por wdméle integracion global, que
consiste en que se integran al estado financiersatidado todos sus activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo.

Las participaciones no controladoras de las sodeslaubsidiarias son incluidas en el
patrimonio de la sociedad Matriz.

Se eliminan las transacciones intercompariias,dio®s y las ganancias no realizadas
por transacciones entre entidades del Grupo CSAY pérdidas no realizadas también
se eliminan, a menos que la transaccién proporogwigencia de una pérdida por

deterioro del activo transferido. Cuando es neaggaara asegurar su uniformidad con
las politicas adoptadas por el Grupo CSAV, se riwadiflas politicas contables de las
subsidiarias.

Negocios Conjuntos (Joint Ventures)

CSAV registra las inversiones en negocios conjuptosel método de la participacion.
Las inversiones que CSAYV identifica bajo este cptw@o son dirigidas comercial y
operativamente en conjunto con los socios.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gq@Fuplo CSAV ejerce influencia

significativa pero no tiene control que, generaltaerviene acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los dwrecle voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de lacjgzation e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones del Grupo CSAV ertiadas incluyen la plusvalia

comprada, identificada en la adquisicion, neto delquier pérdida acumulada por
deterioro identificado en la adquisicién.

La participacion del Grupo CSAV en las pérdidas amamcias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en gislitgegrales, y su participacién en
los movimientos de reservas, posteriores a la amifm se reconoce en reservas. Los
movimientos posteriores a la adquisicion acumulagdesajustan contra el importe en
libros de la inversion. Cuando la participacion @elipo CSAV en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su participaciétaemisma, incluida cualquier otra
cuenta por cobrar no asegurada, la Compafia nogeemérdidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizzafyos en nombre de la asociada en
la cual participa.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Interinos Congsiiisla
al 30 de septiembre de 2011
Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacién

Los presentes estados financieros consolidadosyigellos activos, pasivos, resultados y

flujos de efectivo de la Sociedad matriz y sus slidnsas, las que se detallan en el cuadro

adjunto. Se han eliminado las transacciones sagitivias efectuadas entre las empresas del

grupo incluidas en la consolidacion.

Subsidiarias consolidadas en forma directa:

Porcentaje de participacion al 30 d¢

RUT Nombre Sociedad Septiembre de 2011
Directo Indirecto Total

Extranjera Compafiia Sud Americana de Vapores Gmbh ,0000 - 100,0000
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 9,9980 0,0020  100,0000
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria 100,0000 - 100,0000
Extranjera Grupo CSAV (China) Shipping Co. Limited , @300 1,0000 100,0000
99.588.400-3  CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsab 99,9970 0,0030 100,0000
89.602.300-4 Empresa de Transporte SudamericansafUgta. y Subsidiarias 99,0000 1,0000 100,0000
Extranjera Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 99,0000 1,0000  100,0000
Extranjera Inversiones Plan Futuro S.A. 99,9900 0,0100 100,0000
Extranjera Norgistics (China) Limited 99,0000 1,0000 100,0000
96.840.950-6  Odfjell y Vapores S.A. 51,0000 - 51,0000
92.048.000-4  Sudamericana, Agencias Aéreas y MastitA. y Subsidiarias 99,9995 0,0005  100,0000
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 99,9990 0,0010 100,0000
76.028.729-6  Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias 99,0000 1,0000 100,0000

3.3 Informacidn Financiera por Segmentos Operativos
Un segmento operativo se define como un comporaeiteegocio de la entidad sobre el
cual se tiene informacién financiera separada k& @gievaluada regularmente por la alta
administracion.

La informacién por segmentos se presenta de maoasstente con los principales giros
del negocio, los cuales han sido identificados como

Transporte Maritimo de Carga.
Servicios Maritimos a la Nave y a la Carga.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiibisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera

(@)

(b)

(©)

Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsaba una de las entidades del
Grupo CSAV se valoran utilizando la moneda del mr@teeconémico principal en que

la entidad opera («moneda funcional»). Los estdittancieros consolidados se

presentan en dolares estadounidenses que es laanfumeional y de presentacion del
Grupo CSAV.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se conveeteemoneda funcional utilizando

los tipos de cambio vigentes en las fechas de rkassdcciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan dguiddcion de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierr@slectivos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera, se reconocdrestado de resultados integrales,
excepto si se difieren en patrimonio neto como legaso de las derivadas de

estrategias de coberturas de flujos de efectivo.

Las diferencias de conversion sobre partidas noetadias, tales como instrumentos
de patrimonio mantenidos a valor razonable con @@snén resultados, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valoonade. Las diferencias de

conversion sobre partidas no monetarias, tales cimsibumentos de patrimonio

clasificados como activos financieros disponiblesapla venta, se incluyen en el
patrimonio neto en la reserva de revaluacion.

Conversion a Moneda de Presentacion de las Edéides del Grupo CSAV

Los resultados y la situacion financiera de todes éntidades del Grupo CSAV
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una etdartoperinflacionaria) que tienen
una moneda funcional diferente de la moneda deeptasion se convierten a la
moneda de presentacién como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presenszdconvierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha del balance.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de esmgtse convierten a los tipos de
cambio promedio, a menos que este promedio no seaaproximacion
razonable del efecto acumulativo de los tipos debias existentes en las fechas
de la transaccion, en cuyo caso los ingresos pgastconvierten en la fecha de
las transacciones.
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera, Continuagio

3.5

(c) Conversion a Moneda de Presentacion de las Edédes del Grupo CSAV,
Continuacion

(i) Los flujos de efectivo se convertirdn de acea lo definido en el punto (ii)
anterior.

(iv) Todas las diferencias de cambio resultanteiesenocen como un componente
separado del patrimonio neto.

En la consolidacion, las diferencias de cambiosyugen de la conversién de una inversion
neta en entidades extranjeras (0 nacionales coredaofuncional diferente de la de la

matriz), y de préstamos y otros instrumentos enewanextranjera designados como

coberturas de esas inversiones, se llevan al Estad@esultados Integrales. Cuando se
vende o dispone de la inversion, esas diferen@asathbio se reconocen en el estado de
resultados, como parte de la pérdida o ganandianta o disposicion.

Los ajustes a la plusvalia comprada y al valormahte que surgen en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieds entidad extranjera y se convierten
al tipo de cambio de cierre del ejercicio o perisdgun corresponda.

Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos son rogditicosto de adquisicion, menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterionatta, cuando corresponda.

Adicionalmente, el costo de adquisicion debe imdaistos financieros que sean atribuibles
directamente a la adquisicion, y se registrarataHagpuesta en funcionamiento normal de
dicho activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoradél/o inicial o se reconocen como un
activo separado, sélo cuando es probable que lsfibims econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir 8 Y y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del compd¢mesustituido se da de baja
contablemente. El resto de reparaciones y manteeeicge cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

Cuando partes significativas de un bien de propiedkanta y equipo posean vidas Utiles
distintas entre si, ellas seran registradas coerezitos separados.
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.5

3.6

3.7

Propiedades, Planta y Equipos, Continuacion

La depreciacion se reconoce en cuentas de ressitaddbase al método de depreciacion
lineal segun la vida atil econdmica estimada dexcammponente de un item de propiedad,
planta y equipo, contada desde la fecha en queiebae encuentre disponible para su uso.

Las vidas utiles estimadas para bienes nuevossagu@nte:

Edificios 40 a 100 afios
Magquinarias y equipos operacionales 5 a 10 afios
Barcos y remolcadores 10 a 20 afios
Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas eriodB de arrendamiento
Muebles y tiles 3 a 10 afios
Vehiculos 5 a 10 afios
Computadores 3 afios

El valor residual y la vida atil de los activosresisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros consolidados.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechlgera

Las pérdidas y ganancias por la venta de actiwo $g calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen sieta el estado de resultados integrales.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién son inmuebles mamtermidn la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento 0 para conseguir apreciaciéragiat en la inversibn o ambas cosas a
la vez, pero no para la venta en el curso normhindgocio, uso en la produccién o

abastecimiento de bienes o servicios, 0 para pitog@dministrativos. Las propiedades de
inversidn se valorizan al costo historico. Cuandlouso de un inmueble cambia, se

reclasifica como propiedad, planta y equipo, oaigpe para la venta.

Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificabkgg, apariencia fisica, que provienen de
transacciones comerciales.

Solo se reconoce contablemente aquellos activ@gitiles cuyos costos se puedan
estimar de manera razonablemente objetiva y dguese estime probable obtener
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3.7 Activos Intangibles, Continuacién

beneficios econdémicos en el futuro. Dichos actimtsngibles se reconoceran inicialmente
por su costo de adquisicion o desarrollo, y se orizdrdn a su costo menos su
correspondiente amortizacibn acumulada y las paésdigpor deterioro que hayan
experimentado, para aquellos intangibles que tewigianitil definida.

Para los activos intangibles con vida util definiidaamortizacion se reconocera en cuentas
de resultados, en base al método de amortizagiéallsegun la vida util estimada de los

activos intangibles, contada desde la fecha erefaetivo se encuentre disponible para su
uso u otra que represente de mejor forma el uso.

Los intangibles con vida util indefinida y los gedtl, no se amortizan y se efectla andlisis
de deterioro anual.

Las clases de intangibles mantenidos por el Grupa\Cy su periodo de amortizacion, se
resumen a continuacion:

Rango Rango
Clase Minimo Méaximo
Plusvalia comprada Indefinido
Costo de desarrollo 3ano | 4afo
Patentes, marcas registradas y otros derechos Indefinido
Programas informaticos 3ano | 4afo
Concesiones portuarias y explotacién de remolesdor Periodo de concesién

(a) Plusvalia comprada

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigun sobre el valor razonable de
la participacion del Grupo CSAV en los activos setdentificables y los pasivos
asumidos de la Subsidiaria o Asociada, medidodexkea de adquisicion. La plusvalia
comprada relacionada con adquisiciones de sulisisliae presenta separada en los
estados financieros bajo Plusvalia y se someteuebps de deterioro de valor. La
plusvalia comprada relacionada con adquisicionesasieciadas se incluye en
inversiones en asociadas, y se somete a pruebadefmioro de valor junto con el
saldo total de la Asociada. La plusvalia compragamocida por separado se somete a
pruebas por deterioro de valor anualmente y seravadd costo menos pérdidas
acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidasla venta de una entidad
incluyen el importe en libros de la plusvalia coatar relacionada con la entidad
vendida.

La plusvalia comprada se asigna a las unidadesaginas de efectivo para efectos de
realizar pruebas de deterioro. La asignacion sdizaeen aquellas unidades
generadoras de efectivo que se espera vayan aidiersef de la combinacion de
negocios en la que surgio dicha plusvalia comprada.
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3.7 Activos Intangibles, Continuacion

(@)

(b)

(©)

(d)

Plusvalia comprada, Continuacién

La plusvalia negativa proveniente de la adquisidémna inversion o combinacion de
negocios, se registra conforme a lo descrito ea Rdt.a).

Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqisrida capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquinrigsepararlas para su uso. Estos
activos intangibles se amortizan durante sus \itlkes estimadas.

Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos

Estos activos se presentan a costo historico. Iptotacion de dichos derechos no
tiene una vida util definida, por lo cual no esteafectos a amortizacion. Sin embargo,
la vida util indefinida es objeto de revision péita, para determinar si la

consideracion de vida util indefinida sigue sieagticable.

Concesiones Portuarias y de Remolcadores

Las concesiones portuarias estan cubiertas poNHRC12. Los activos se reconocen
como activos intangibles al tener el derecho aaderingresos basados en el uso. El
costo de estos activos intangibles relacionadolsiyjiaclas obras de infraestructura
obligatorias definidas en el contrato de concegi@hvalor actual de todos los pagos
minimos del contrato, por lo anterior se registnapasivo financiero a valor actual
equivalentes al valor del activo intangible recadoc

La amortizacién se reconocera en cuentas de rdesjteen base al método de
amortizacioén lineal estimada, contada desde laafemh que el activo se encuentre
disponible para su uso.

Los presentes estados financieros consolidadoseoent acuerdos de concesion
registrados en la subsidiaria Iquiqgue Terminalrhieional S.A. Las concesiones de
explotacion de remolcadores corresponden a costdEaesion parcial de derechos y
obligaciones para la prestacion de servicios delgue portuario y costa fuera (off-
shore) en puertos, libres de todo gravamen y wiitdcion alguna para su periodo, que
la subsidiaria SAAM Remolques S.A. de C.V. posea tas Administraciones
Portuarias Integral de los puertos de VeracruzataZardenas, Tampico y Altamira
(México).
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3.8 Costos por Intereses
Los costos por intereses incurridos para la coodtin de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el ejercicio de tiempo que esesario para completar y preparar el

activo para el uso que se pretende. Otros costosnf@yeses se registran en resultados
(gastos).

3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos

(i) Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida util indefinidar pgemplo, los terrenos, no estan
sujetos a amortizacion y se someten anualmenteebas de pérdidas por deterioro
del valor.

Los activos sujetos a amortizacidbn se someten ebpeude pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunataimdique que el importe en
libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesonporte en libros del activo
sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable deactivo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deteriorovdhdr, los activos se agrupan al
nivel méas bajo para el que hay flujos de efectilentificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de la plugvalomprada, que hubieran sufrido
una pérdida por deterioro se someten a revisiorezxla fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida, g0 caso el reverso no podra ser
superior al monto originalmente deteriorado.

El deterioro de la plusvalia comprada no se reversa

(i) Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado al walzonable con cambios en
resultados es evaluado en cada fecha de balanaede@rminar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esttederado si existe evidencia objetiva
gue ha ocurrido un evento de pérdida después snocimiento inicial
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3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activ@antinuacion

(ii) Activos Financieros, continuacion

del activo, y que ese evento de pérdida haya tamdefecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarsmadeera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos finangeestan deteriorados puede incluir
mora o incumplimiento por parte de un deudor o emigestructuracion de un monto
adeudado a CSAV en términos que no considerarddras circunstancias, indicios de
que un deudor o emisor se declarard en quiebrapdesion de un mercado activo
para un instrumento. Ademas, para una inversidoreimstrumento de patrimonio,

una disminucién significativa o prolongada del vatazonable del activo por debajo
del costo, es una evidencia objetiva de deterioro.

Al evaluar el deterioro CSAV usa las tendenciadohizas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperacioyeel monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la admia@bn relacionados a si las
condiciones econémicas y crediticias actuales hpcelpable que las pérdidas reales
sean mayores 0 menores que las sugeridas pontltgas historicas.

Las pérdidas por deterioro relacionada con actfireencieros valorizados al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entneakdr en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estirsadescontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultadss keflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas por cobrar. Cuandoaaho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disoigruse reversa en resultados.

3.10 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican y valmi conforme a las siguientes
categorias:

(i) Activos Financieros no Derivados

El Grupo CSAV clasifica sus activos financierosdasivados en las categorias que
se indican a continuacién, segun el propésito doque se adquirieron dichos
activos. La administracion determina la clasifiéactle sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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3.10

Instrumentos Financieros, Continuacion

(@)

(b)

(©)

Activos financieros a valor razonable con camshen resultados

Los activos financieros a valor razonable con camil@n resultados son
activos financieros mantenidos para negociar oesggdado como tal en el
reconocimiento inicial. Un activo financiero sesif@a en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésito de exseden el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican corieogaccorrientes. Bajo este
concepto se incluiran inversiones en accionedpsitde deuda, depdsitos a
plazo, derivados no designados como coberturas rgs oinversiones
financieras.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceialinente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizadmos las pérdidas por
deterioro del valor. Se registra deterioro de Gagmbmerciales por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el GrupA\C8o serad capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan dedtcwen los términos
originales de las cuentas por cobrar, segun loridesn Nota 3.9.

La recuperacion posterior de importes dados de tajaanterioridad se
reconocen como un crédito a la cuenta de “costos veeta y
comercializacion”, en el estado de resultados rateg.

Activos financieros mantenidos hasta su versgitoi

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitoi son activos

financieros no derivados con pagos fijos o deteabyles y vencimiento fijo,

que la administracion del Grupo tiene la intencipria capacidad de

mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo CSA\lieme un importe que
no fuese insignificante de los activos financieroantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificadmo disponible para la
venta. Estos activos financieros disponibles paradnta se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vemgitniinferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance, que se clasificanacactivos corrientes.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

(d)

(e)

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vemia so-derivados que se
designan en esta categoria 0 no se clasifican egumh de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientesmenos que la

administracion pretenda enajenar la inversion seifbmeses siguientes a

la fecha del estado financiero, y se registranaldirrazonable con cambios
en el patrimonio.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneéctivo en caja y bancos,
los depositos a plazo en entidades de créditcs otkersiones a corto plazo
de gran liquidez con un vencimiento original destmneeses 0 menos y los
sobregiros bancarios. En el estado de situaciéandiera, los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos gaiselo corriente.

(i) Pasivos Financieros no Derivados

(@)

(b)

Acreedores comerciales y otras cuentas por paga

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur ved@aonable vy
posteriormente se valoran por su costo amortizaileando el método de
tasa de interés efectiva.

Préstamos que devengan intereses y otros ganancieros

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasifimancieros de

naturaleza similar se reconocen inicialmente aador vazonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transacdi@steriormente, se
valorizan a su costo amortizado y cualquier difei@rentre los fondos

obtenidos (netos de los costos necesarios pardtsacion) y el valor de

reembolso, se reconoce en el estado de resultadastel la vida de la deuda
de acuerdo con el método de la tasa de interésvafec
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacién

(i) Capital Emitido

(iv)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrionoeto.

Los costos incrementales directamente atribuiblaseanisién de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deducciéty de impuestos, de los
ingresos obtenidos en la colocacion.

Instrumentos Financieros Derivados y Actividadle Cobertura

Los instrumentos financieros derivados para clé@mxposicion al riesgo en moneda
extranjera, en la compra de combustible y de tasanterés son reconocidos
inicialmente al valor razonable; los costos de daagiones atribuibles son
reconocidos en el resultado cuando ocurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los instrunentfinancieros derivados son
medidos al valor razonable, y sus cambios son tradiss como se describe a
continuacion:

Coberturas Contables

CSAV documenta al inicio de la transaccion la rélacexistente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubieesiscomo sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para llevare cliversas operaciones de cobertura.
La Companiia también documenta su evaluacion, &nticio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan entdansacciones de cobertura son
altamente efectivos para compensar los cambio$\eiae razonable o en los flujos
de efectivo de las partidas cubiertas.

Los instrumentos financieros derivados, que cumptan los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconoceran inieiatenpor su valor razonable, mas
(menos) los costos de transaccion que son direntaragribuibles a la contratacion o
emisién de los mismos segln corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos instntose serdn reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida quekertura sea efectiva. Cuando no
lo sea, los cambios en el valor razonable seramositdos en resultados.

Si el instrumento ya no cumple con los criteriodadeontabilidad de cobertura, esta
cobertura sera discontinuada de forma prospeclies ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas anteriormente en el patiimpermanecerdn hasta que
ocurran las transacciones proyectadas.
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3.10

3.11

3.12

Instrumentos Financieros, Continuacion
Coberturas Econdmicas

Los instrumentos financieros derivados, que no ¢amgon los criterios de la
contabilidad de coberturas se clasifican y valorizzomo activos o pasivos
financieros al valor razonable con cambios en tadas.

El valor razonable de varios instrumentos derivadizados a efectos de cobertura
se muestra en Nota 11. Los movimientos en la raseevcobertura dentro de los
fondos propios se muestran en Nota 27. El valanalale total de los derivados de
cobertura se clasifica como un activo o pasivoaroiente si el vencimiento restante
de la partida cubierta es superior a 12 meses W ¢conactivo o pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método “first-in-firstton FIFO e incluye el costo de la
adquisicion y otros costos incurridos en su traskadu ubicacion y condiciones de uso.

El valor neto de realizaciéon es el valor de versm®do durante el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas estimados.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio aemg@e el impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido. El impuesto se reconoce eresthdo de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se regoddeetamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto también se reconoce eftrieghaio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se talsobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacion fieaaae cada pais.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases tributdedes activos y pasivos, y sus importes
en libros en los estados financieros. Sin embasigms impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo @wma transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en el momento deafesaiccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, noosgabiliza. El impuesto diferido se
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3.12

3.13

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos, Gouacion

determina usando tasas impositivas (y leyes) apesha a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando elspamediente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido seidig.

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaanedida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuras loe que poder compensar dichas
diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferenciasnporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas sesfwogi, excepto cuando la oportunidad en
gue se revertiran las diferencias temporales esatada por la Sociedad y es probable
que la diferencia temporal no se revertira en umerdo previsible en el futuro.

Beneficios a los Empleados

(a) Beneficios post empleo y otros beneficios deda plazo
Para el Grupo CSAV, las indemnizaciones por afosedécios, califican en este
tipo de plan, determinando el monto del beneficiturio que los empleados han
devengado por sus servicios en el ejercicio agteal los anteriores.
Para determinar el valor actual de dicho benefsgaytiliza una tasa de interés libre
de riesgo. El calculo es realizado por un matemaidificado usando el método de

la unidad de crédito proyectado.

Se reconoce todas las ganancias y pérdidas attsagiae surjan de los planes de
beneficios definidos directamente en el patrimoodmo otras reservas.

(b) Indemnizaciones por cese de contrato
Los compromisos derivados de un plan formal detallga sea para dar término al
contrato de un trabajador antes de la edad normgulilacion o para proveer
beneficios por cese, serdn reconocidos directaneentesultados.

(c) Beneficios a corto plazo e incentivos
CSAV reconoce obligacién provisional por este cptwe cuando esta

contractualmente obligada o cuando la practica lepasado ha creado una
obligacion implicita.
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3.14 Provisiones

3.15

CSAV reconoce provisiones cuando se cumplen lagesites requisitos:

- se tiene una obligacion presente, ya sea legapbdita, como resultado de sucesos
pasados;

- es probable que vaya a ser necesaria una salideeadesos para liquidar la
obligacion; y

- el importe se ha estimado de forma fiable.

En el caso de un contrato de servicios que se daengsioneroso, se reconocera una
provision con cargo a los resultados del ejercipir, el menor valor entre el costo de
resolver el contrato y el costo neto de continoare mismo.

Se reconocen provisiones por reestructuracion emddida que el Grupo CSAV ha
aprobado un plan formal y detallado, y que dichestrecturacién ha sido comunicada
publicamente o bien ya ha comenzado.

No se reconocen provisiones para pérdidas de exjpbot futuras, con excepcion de lo
mencionado en los parrafos precedentes sobre tasbaerosos.

Las provisiones se valoran por el valor actualadedesembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando wasa tde descuento que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor templeiadiinero y los riesgos especificos de
la obligacion.

Otros Pasivos no Financieros

En este rubro se incluyen los pasivos que en germrio tienen una naturaleza financiera,
y no califican en otros rubros del pasivo.
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3.16

Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacién

Los ingresos ordinarios y costos de explotacidivddos de la prestacion de los servicios
de transporte maritimo se reconocen en resultasesderando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de cierre, siempre y auahdesultado de la misma pueda ser
estimado con fiabilidad.

La prestacion de los servicios puede ser mediddiabitidad siempre que se cumpla con
las siguientes condiciones:

- El'monto del ingreso puede ser medido con fiahidlida

- Es probable que los beneficios econémicos asocmiota transaccion fluirdn hacia
la entidad;

- El grado de avance de la transaccién a la fechdalahce puede ser medido con
fiabilidad; y

- Los costos incurridos por la transaccion y los angtara completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestadgauadan ser estimados con suficiente
fiabilidad, de conformidad a los requisitos precdds, los ingresos se reconocen sélo en
la medida en que los gastos efectuados puedaecgrarables.

La Compafia ha efectuado transacciones no morsetadaciadas a intercambio de
espacios de naves, las cuales han sido valorizdiiaando tarifas similares para ventas
de espacios equivalentes. Los montos asociadosha dhitercambio ascienden a MUS$
15.411 al 30 de septiembre de 2011 (MUS$ 11.598l @910), los cuales se presentan
netos de sus costos dentro del rubro costos detagfin del estado de resultado. Dichas
transacciones no tuvieron efecto neto en resultado.

Los ingresos y costos por subarriendo de navesecgmocen en resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios y costos de explotacionvgmientes de otros servicios
relacionados con el negocio maritimo son reconacido resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios son reconocidos netos seugatos y bonificaciones habituales.
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3.17 Operaciones Descontinuadas

La compafia registra como operaciones descontisudak resultados , netos de
impuestos, de las operaciones asociadas a aqseli@sios que en el mediano o corto
plazo no volveran a prestarse.

3.18 Ingresos y Costos Financieros
Los ingresos financieros son contabilizados derdoug su devengo.

Los costos financieros son generalmente llevades@tados cuando estos se incurren,
excepto aquellos para financiar la construcciohdesarrollo de activos calificados.

Los costos financieros son capitalizados desdedaaf en que se tiene conocimiento del
activo a construir. EI monto de los costos finarugecapitalizados (antes de impuestos)
para el ejercicio es determinado por la aplicadénla tasa de interés efectiva de los
préstamos vigentes durante el periodo en que swlcayon gastos financieros a los
activos cualificados.

3.19 Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieratarstialmente, a las empresas del
Grupo CSAV, todos los riesgos y beneficios inhexerd la propiedad de los activos
arrendados se clasifican como arrendamientos fieeosc En caso contrario, éstos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al ini@babntrato se reconocera un activo en
cuentas de Propiedad, Planta y Equipo y un pasrandiero, por el menor valor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor dcie los pagos minimos del
arrendamiento.

En el caso de arrendamiento operativo, las cu@agcnocen como gasto durante el
periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

3.20 Determinacion de Valores Razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contablgsGrupo CSAV requieren gque se
determine el valor razonable de ciertos activaarfomeros conforme a lo siguiente:
Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros &weazonable con cambios en resultados
y los activos financieros disponibles para la vesg¢adeterminan a valor de mercado.
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3.20 Determinacion de Valores Razonables, Contuacio

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En consideracion a que las cuentas a cobrar caes@on a menos de 90 dias, se estima
gue su valor razonable no difiere significativaneesh¢ su valor libros.

Derivados
El valor razonable de los contratos de derivaddssa en su precio cotizado.

3.21 Ganancia (Pérdida) por Accion

La ganancia (pérdida) basica por accién se calmutao el cuociente entre la ganancia
(pérdida) neta del ejercicio y el nimero medio goado de acciones ordinarias de la
misma circulacion durante el ejercicio.

3.22 Distribuciéon de Dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistaslaléSociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas de G3A¥| ejercicio en que estos se

devengan. La sociedad ha definido como politicariisr el 30% de las utilidades
liquidas.

3.23 Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nadimente se imputan a resultados
cuando se incurren.
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3.24 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y\figentes
(@) Normas adoptadas con anticipacion por el grupo

El Grupo CSAV no ha adoptado ni aplicado normagidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB) ctitigacion.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las noras existentes que no han
entrado en vigencia, y que el Grupo no ha adoptadmn anticipacion:

Norma y/o Enmienda Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a NIC 12:

Impuestos a las ganancias Periodos anuales iniotadosiespués del 01 de enero de 2012
Enmienda a NIC 12

Impuestos diferidos Recuperacion de activos Periadoales iniciados en o después del 01 de ene20lde
Enmienda a NIC 1

Presentacion de otros resultados integrales Perédaes iniciados en o después del 01 de julzDd@

NIIF 9:

Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicion eri®dos anuales iniciados en o después del Olede éa 2013
NIIF 10

Estados financieros consolida Periodos anuales iniciados en o después del Odede de 2013
NIIF 11

Acuerdos conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del Odede @e 2013
NIIF 12

Revelaciones de intereses en otras entidades Pedadales iniciados en o después del 01 de en@@1®e
NIIF 13

Medicion del valor razonable Periodos anuales id@msaen o después del 01 de enero de 2013
NIC 19

Beneficios a los empleados Periodos anuales inisiad®@ después del 01 de enero de 2013
Enmienda a NIC 27

Estados Financieros Separados Periodos anualexdimsogn o después del 01 de enero de 2013
Enmienda a NIC 28

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Rertotbales iniciados en o después del 01 de ea&01B

La Administracion de la Sociedad estima que la eidopde las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, no tendran yradta significativo en los estados
financieros del Grupo CSAV.
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CSAV es una compafiia que esta inmersa en un negladial (no local, ni regional), por lo
gue la evolucién de la operacion esta intimamesziteionada a los cambios de las principales
variables econdémicas de mercados como precios menaodities, tasas de interés y tipos de
cambio. De esta forma, el negocio de CSAV estétipasiente correlacionado a la evolucion
de las variables antes mencionadas, y en conseaugeniten compensar parcialmente, a
través de variaciones de volumenes y precios,do®ios en dichas variables.

Un anélisis de los efectos de cambio de variabdemercado no esta completo, o bien puede
conducir a conclusiones erréneas, si no se comrsides efectos positivos o0 negativos en el
negocio global de CSAV que compensan total o pameiate los efectos que estos cambios
produzcan.

El principal riesgo a que esta expuesta la Compdagxrito en detalle en el andlisis razonado, y
que puede alterar la positiva correlacion antesridases a la posibilidad de un debilitamiento
significativo en el balance entre oferta y demamalatransporte de carga, lo que produce caidas
en la tarifas de flete naviero. Esto es un fenénmenorrente que explica la naturaleza ciclica del
negocio.

En consecuencia, lo anteriormente expuesto, |agdardes de la Compafia estan expuestas a
distintos riesgos financieros: (a) Riesgo de Coédib) Riesgo de Liquidez y (c¢) Riesgo de
Mercado. La Compafiia busca minimizar el potenciatte de ellos, a través del uso de
derivados financieros o mediante el establecimidatpoliticas internas.

Las politicas de administracion de riesgo finamcidel Grupo CSAV son establecidas con el

objeto de identificar los riesgos financieros emfaelos por la Compafiia, analizarlos y limitar el

impacto de éstos. De esta forma, se establecenol@miy acciones adecuadas que permitan
monitorear el cumplimiento de los controles menadns.

(@) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el que se deriva de @xfaosicion del Grupo CSAV a las pérdidas
potenciales producidas principalmente por incumigito de las obligaciones de los
clientes y (ii) la exposicion a riesgo de contrépan el caso de los activos financieros
mantenidos con bancos.

La Compafiia mantiene una estricta politica de wrgsdira la administracion de su cartera
de cuentas por cobrar. Esta se basa en la deteirinde lineas de crédito a clientes
directos y a agencias no relacionadas. Para landegcion de las lineas de crédito a
clientes directos, se realiza un analisis individkiradonde prima la solvencia, capacidad
de pago, referencias bancarias y comerciales, @sb cel comportamiento de pago
historico con la Compafiia. Para las agencias aciogladas, el proceso es similar aunque
existen contratos y garantias que morigeran ejoiesediticio.
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(a) Riesgo de Crédito, Continuacion

Estas lineas de crédito se revisan anualmentegnmiespecial cuidado en que las
condiciones ofrecidas, tanto en montos como enoplaze adecuen a condiciones de
mercado. El comportamiento de pago y el porcemtajetilizacion de dichas lineas son
monitoreados permanentemente. Ademas, existe guasia politica para las cuentas por
cobrar incobrables, la cual se basa en provisiauaiquier desviacion significativa
respecto del comportamiento de pago.

En relacion a los activos financieros, se consiténa excedentes de caja, los que son
invertidos en instituciones financieras con clasaifion de riesgo de “grado de inversion”
de acuerdo a las politicas de la Compafiia. Aditiomate, la aprobacion de las
contrapartes usadas para las distintas cobertuvascferas y de aquellos emisores de
boletas de garantia emitidas por los clientesgemibajo la misma politica.

)] Cuentas por cobrar

La exposicion maxima al riesgo de crédito para tagoomerciales por cobrar a la
fecha de informe fue:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de
2011 2010
Nota MUS$ MUS$
Deudores comerciales 484.781 555.882
Deterioro de deudores comerciales 8 (19.005) (119.335)
Deudores comerciales neto 465.776 536.547
Otras cuentas por cobrar 43.962 43.152
Deterioro de otras cuentas por cobrar 8 (55) (14)
Otras cuentas por cobrar neto 43.907 43.138
Total cuentas por cobrar 8 509.683 579.685
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(@) Riesgo de Crédito, Continuacion

La Sociedad constituye provisiones ante la evidewea deterioro de los deudores
comerciales, de acuerdo a lo siguiente.

Antigliiedad de las cuentas por cobrar

Factor

Superior a 180 dias 100%

Cuentas por cobrar agencias sobre 90 dias 100%

Cobranza judicial, cheques protestados y otrositeiados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicion de cad® ¢ condiciones

de mercado 100%

El movimiento de las pérdidas por deterioro de wvale las cuentas a cobrar es el

siguiente:
30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Saldo inicial 19.349 16.037
Incremento (disminucién) de deterioro del ejercicio (289) 3.312
Saldo final (Nota 8) 19.060 19.349

(i) Activos Financieros

El monto en libros de los activos financieros reprea la exposicion maxima al
crédito. La exposicibn maxima al riesgo de crédita fecha de informe fue:

30.09.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 6) 168.630 523.532
Otros activos financieros (Nota 7) 153.937 126.315
Totales 322.567 649.847

La Compafia mantiene una politica de inversion @ivas financieros, tales como
depdsitos a plazo y pactos de retrocompra, coftucisines y en montos que han sido
debidamente autorizados por el Directorio y que mesisados anualmente. En general

todas las instituciones financieras con la que dan@afia invierte sus excedentes de
liquidez son de primer nivel mundial y/o local.
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(b)

Riesgo de Liquidez

Debido al caracter ciclico del negocio, la empreaamantenido un nivel de caja que
permite, tanto cumplir con sus obligaciones operades, financieras y de inversion.

Tanto en las juntas de accionistas ordinaria yaextlinaria de fecha 8 de abril de 2011,
como en los estados financieros al 30 de marzo0dé,230 de junio de 2011, el hecho
esencial del 2 de septiembre de 2011, informacgmigrés del 23 de septiembre de 2011
y de manera reiterada y consistente con comunigasianteriores, CSAV ha expresado
gue el negocio de portacontenedores estaba expaestitas volatilidades y riesgos.
Asimismo, se sefialo que las condiciones de meraadmo se habian estabilizado y se ha
mencionado la importancia del plan de inversionesfleta de naves propia para la
compafia.

Confirmando la opinién inicial dada por CSAV en mmary abril de este afio, se
mantuvieron las desfavorables condiciones de merchgervadas en el primer trimestre, e
incluso se deterioraron aun mas, en el segundogrteimestre del presente afio. Esto se
refleja en significativas caidas de tarifas en Byonia de las rutas del mundo, y en un
importante aumento en el costo del combustiblprietipal insumo de la compaifiia.

De esta forma, el resultado acumulado al tercerestre fue de una pérdida de US$859
millones, lo que confirma las estimaciones entragagh los estados financieros previos.
Reiteramos la estimacion para el resultado del 201, que es de una pérdida muy
significativa.

Lo anterior ha significado que la velocidad de exfjunientos de caja haya sido mayor a la
anticipada a comienzos de afio, por lo que CSAVohwdtlo las medidas necesarias para
asegurar su estabilidad financiera de corto, medydargo plazo:

i) Lineas de crédito puente por US$ 350 milloneemida de los accionistas mayoritarios
Quifienco S.A. y Maritima de Inversiones S.A.
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(b)

Riesgo de Liquidez

i) Aumento de capital y division: Se aprobd enjuata de accionistas del 5 de
Octubre de 2011, realizar en forma conjunta:

iif) Aumentar el capital de la compafia en US$ Q.20llones, a fin de hacer frente a
los efectos adversos antes sefialados y fortagesicion financiera, operacional y
comercial de la compafia en el mediano y largooplAzeste respecto CSAV ha
solicitado y obtenido (i) de su accionista mayoigt&uifienco S.A., la intencion de
ejercer su derecho de opcion preferente, y de @ettesu suscripcion hasta US$1.000
millones; y (ii) de su accionista mayoritario Mamia de Inversiones S.A., la
intencion de suscribir US$100 millones; en cada ¢@py (ii) anteriores), sujeto a la
condicion de que se apruebe la divisibn de CSAViosntérminos descritos a
continuacion.

iv) Separar el negocio de transporte maritimo dgacael negocio de servicios
maritimos a las naves y a la carga. Sujeto a qususcriba y pague al menos
US$1.100 millones del aumento de capital antesla#diadividir CSAV, creando y
constituyendo a partir de ésta una nueva societtatiraa abierta que sera titular de
aproximadamente el 99,99% de las acciones en glistebuye el capital de la filial
Sudamericana Agencias Aéreas y Maritimas S.A.

Asimismo, se han realizado una serie de reestagtures, cierres de servicios y
asociaciones, las que han sido informadas oportemana los clientes y al mercado,
y adicionalmente, se ha implementado una nuevaichsta organizacional, en
busqueda de mayores eficiencias operacionales.
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(b) Riesgo de Liquidez, Continuacion

Los siguientes son los vencimientos contractuakegasivos financieros, incluyendo los pagos estimade intereses y
excluyendo el impacto de los acuerdos de compensexti

Flujos de
efectivo 6 meses o Mas de 5
Monto en libros contractuales menos 6-12meses 1-2afios 2-5afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
30 de septiembre de 2011 Nota
Pasivos financieros no derivadc
Préstamos bancarios con gara 22 (511.566 (572.374 (106.380 (38.017 (116.100 (165.092 (146.785
Pasivos de arrendamiento financ 22 (8.797 (8.602 (1.643 (1.660 (2.714 (2.585 :
Instrumento bancario sin garar 22 (468.660 (666.733 (16.512 (26.006 (63.317 (112.968 (447.930
Acreedores comerciales y otras cuentas por pa
por pagar a empresas relacionadas 9y23 (810.782) 810.782) (786.921) (23.861) - -
Activo financiero derivado
Activos de cobertul 11 1.46 1.46 1.46¢
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertt 11 (1.429 (1.718 (1.718
Totales (1.799.769) (2.058.744)  (911.709) (89.544)  (182.131) 0(@85) (594.715)
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(b)

Riesgo de Liquidez, Continuacion

31 de diciembre de 2010

Pasivos financieros no derivai

Préstamos bancarios con gara

Pasivos de arrendamiento financ

Instrumento bancario sin garar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pa
por pagar a empresas relacionadas

Otros pasivos financier

Activo financiero derivado
Activos de cobertul

Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertt

Totales

Flujos de
efectivo 6 meses o Més de 5
Monto en libros contractuales menos 6 — 12 meses 1-2afios 2-5afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Nota
22 (503.364 (713.680 (177.096 (31.951 (67.868 (190.082 (246.683
22 (6.831 (6.752 (1.164 (1.167 (2.740 (1.681
22 (373.117 (601.131 (11.965 (11.864 (23.427 (67.867 (486.008
9y23 (631.152) 631.152) (602.107) (29.045) - - -
22 (1.299 (1.199 (1.199
11 26¢ 26 6¢ 11 8t
11 (1.542 (1.504 (597 (380 (406 (121
(1.517.036) (1.955.153)  (794.059) (74.296) (94.356) (259) (732.691)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslanalisis de vencimientos, puedan ocurrir figativamente antes o posterior a la fecha dedagibn
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(c)

Riesgo de Mercado

Damos por reproducido al inicio de la Nota 4, dadién con la positiva correlacion
entre el negocio de CSAV y las principales varialdeonomicas, y que como se indico,
morigeran o compensan naturalmente los princip&#sgos de mercado, mientras que
para situaciones de reduccion de tarifas produetdadcompetencia por mantener
participacién de mercado (como se ha observademerhente) no se han compensado
sus efectos, pues se estima que se trata de feasremporales. El riesgo de mercado
es el riesgo de que producto de un cambio en Vasiazondmicas relevantes el valor
de un activo o pasivo fluctie a causa de los canbipdichas variables (de manera
sostenida).

Dada la naturaleza del negocio, la Compafia egtaesia a los siguientes riesgos de
mercado tales como: (i) variaciones de la tasanieds, (ii) variaciones de los tipos de
cambio, (iii) variaciones del precio del combusibLos cambios en estas variables
producidos por fluctuaciones en la economia mungiau efecto sobre la empresa,
normalmente se compensan con el desempefio delioatpta Compafia. A pesar de
lo anterior, CSAV cubre parte de esos riesgosegansediante un calce de los flujos de
efectivo o utilizando instrumentos derivados.

Los derivados que posee la Compafia para la cohectntra riesgos de mercado
cumplen con los criterios de contabilidad de calvarbajo norma IFRS y por lo tanto
sus fluctuaciones tienen efectos en el patrimoaisalidado (y no en resultados). Para
comprobar el cumplimiento de estos requisitos, aentedido la eficacia de las
coberturas segun las normas vigentes.

En Nota 11 se presentan las caracteristicas ddelogados existentes, mostrando la
relaciondel valor razonable.

(i)  Variaciones de la tasa de interés

Las variaciones en las tasas de interés que eWmetii@ se producen, impactan
aquellas obligaciones de la Compafia que se emawnentontratadas a tasa
flotante. Dado que una parte de la estructuraalela de la Compafiia esta a
tasas flotantes (principalmente tasa Libor), laectlva de este riesgo permite
mantener los gastos financieros dentro de limigéisidos como apropiados.

La Compafiia mantiene derivados de tasas de ifftagsque cubren - para parte
del periodo de vigencia de los créditos y hastdosidimites determinados (ver

detalle mas abajo) - las alzas de la tasa Libd® deeses por sobre un 4,5%, en
montos que han sido definidos como adecuados pargener una exposicion

parcial a alzas muy significativas de la tasa Libor

41



Nota 4 Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(c)

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011

Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones de la tasa de interés, continuacion

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre dé 28 situacioén del tipo de
interés de los instrumentos financieros del Grupe devengan interés es la

siguiente:

Activos financieros a tasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente
Otros activos financieros
Total activos financieros a tasa fija

Activos financieros a tasa variable:
Efectivo y efectivo equivalente
Otros activos financieros
Total activos financieros a tasa variable

Total activos financieros
Pasivos financieros a tasa fija:
Otros pasivos financieros
Arrendamientos financieros
Préstamos bancarios
Otros
Total pasivos financieros a tasa fija
Pasivos financieros a tasa variable:
Arrendamientos financieros
Préstamos bancarios
Otros
Total pasivos financieros a tasa variable
Total pasivos financieros

Posicién neta tasa fija
Posicién neta tasa variable
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30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
124,772 123,399
134,536 110,984
259,308 234,38
43,858 400,133
19,401 15,340
63,259 415,47
32756 649,85
(1,199
(4,377 (1,149
(437,454 (406,997
(63,250 (77,744
(505,081 (487,089
(4,419 (5,683
(479,750 (393,381
(1,202
(485,371 (399,064
(990,452) (886,153)
(245,773) (252,706)
(422,112) 16,409
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)

(ii)

Variaciones de la tasa de interés, contima

El detalle del efecto de la variacion de tasa der@s para los instrumentos

financieros de tasa variable, que no estan praisgidr coberturas, se muestra en
la tabla siguiente. Estos cambios son consideradmsnablemente posibles

basados en las condiciones de mercado y nuestos sadjer y entender:

Por los 9 meses terminados al 30 Por los 3 meses terminados al 30

de septiembre de de septiembre de
2011 201cC 2011 201cC
MUS¢$ MUS$ MUS$ MUS$
Aumento de 100 puntos base de
la tasa libor seis meses 1.674 1.608 450 484

Lo anterior indica que el patrimonio neto del grgedchabria impactado en MUS$
1.674 (MUS$ 1.608 en septiembre de 2010).

Variaciones del tipo de cambio

La Compafia tiene como moneda funcional el dol&desinidense. Puesto que
la mayoria de los ingresos y egresos de la empgeesagistran en esta moneda,
CSAV tiene una exposicion a variaciones de tipoatabio méas bien reducida.

La Compafia tiene la mayor parte de sus ingresossyos operacionales en
dolares estadounidenses, puesto que mayormentadisstiia del transporte

mundial opera bajo esa modalidad, y en menor meslidgesos chilenos, reales
brasileros y euros, entre otras monedas, pero emajria de los casos estan
indexados al dolar de Estados Unidos.

Los activos y pasivos, en general estan denominanlalares estadounidenses.
Sin embargo, existen activos y pasivos en otrasedes) los cuales se detallan en
informe de Apertura de Moneda Nacional y Extrangrdas notas de los estados
financieros.
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacién

(ii)

Variaciones del tipo de cambio, continuacién

La empresa reduce el riesgo de tipo de cambio d@ndo periédicamente a

ddlares cualquier saldo en moneda local que exesdaecesidades de pago en
esa moneda. Cuando ha sido necesario, se hantadotderivados que permiten
eliminar la exposicion identificada.

La Compaifia tiene un crédito con AFLAC, agencialgpdn, por un préstamo
por JPY 24.000.000.000 (veinticuatro mil millonesyenes), equivalentes a US$
201.850.294 (doscientos un millones, ochocientorxugnta mil, doscientos
noventa y cuatro dolares) moneda legal de Estadudobl de América. La
obligacion, contratada en 2003 a 30 afios plazqasgrd en su totalidad al
vencimiento, en yenes, y los intereses se pagaivlanes de Estados Unidos en
forma semestral, calculados sobre el monto fij@88 inicial. El préstamo podra
ser pagado anticipadamente, en forma total o paecipartir del decimoquinto
afo, en cada oportunidad que corresponda el pagedeses.

La Compafiia mantiene un seguro de cambio pard tabfluctuaciones del tipo
de cambio entre el Yen y el Dolar, durante la vigermel préstamo descrito en
parrafo precedente (Nota 7).

CSAV mantiene obligaciones con el publico en Chémominadas en UF, por
1.671.428 UF. Esta obligacion tiene como contrégeatas inversiones y flujos
denominados en moneda local chilena, asociadasigglmente al negocio de
Servicios Navieros.

Un analisis de los efectos de cambio de variabesiphs de cambio no esta
completo, o bien puede conducir a conclusioneseas, si no se consideran los
efectos positivos 0 negativos en el negocio gldeaCSAV que compensan total
o parcialmente los efectos que estos cambios pcaduz
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(c)

Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones del tipo de cambio, continuacién

La siguiente tabla muestra el riesgo de monedamgetia sobre los activos y
pasivos financieros de las operaciones del Grupa\C& 30 de septiembre de
2011 y 31 de diciembre de 2010, denominados en daowégstinta al dolar

estadounidense (ver nota 11 Activos y Pasivos de@ara):

Al 30 de septiembre de 201

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros (corrientes y no coresit
Deudores comerciales y otras cuentas por cobarientes y
no corrientes)

Préstamos bancarios garantizados ( corrientescpm@ntes)
Pasivos de arrendamiento financiero

Instrumentos bancario sin garantia

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivosnaodieros
(corrientes y no corrientes)

Exposicién neta al 30 de septiembre de 20

Al 31 de diciembre de 201

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros (corrientes y no
corrientes)

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (corrientes y no corrientes)

Préstamos bancarios garantizados
(corrientes y no corrientes)

Pasivos de arrendamiento financiero

Instrumentos bancario sin garantia

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivos nodier@s

(corrientes y no corrientes)

Exposicién neta al 31 de diciembre de 20
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Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
10.644 12.507 10.066 23.429 56.646
- 443 209 - 652
22.658 24.277 46.652 32.248 125.835

- (2) (1.181) (1.254)  (2.437)

- - - (1.010)  (1.010)

- (22)  (107.296) - (107.318)
(51.021)  (36.025) (45.392)  (92.390) (224.828)
(17.719 (1.178 (96.942 (38.977 (152.460

Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
18.256 11.291 84.125 17.879 131.551
44 82 16 150
44.215 12.134 45.013 60.751 162.113
- (1.601) (2.276) (3.877)
- - (1.161)  (1.161)
- (119.389) - (119.389)
(37.803) (12.955) (36.143) (100.435) (187.336)
24.71: 10.47¢ (27.913 (25.226 (17.949
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Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion
(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(iif) Variaciones del precio del Combustible

Parte de los egresos operacionales de la Compafiisjgonden al consumo de
combustible (denominados “bunker”). La compafiiascome principalmente IFO
180, IFO 380 e IFO 500 y MDO/MGO como combustib&gplas naves que
opera. Los distintos servicios de la Compafiia adgniel combustible mediante
un proceso de licitacion centralizado con contriggatlebidamente autorizadas y
sigue un estricto protocolo para esta operacion.

El riesgo de variacién del precio del bunker, sduce sustancialmente al
traspasar la variacion del precio de éste a lakagamediante un sobrecargo
llamado “bunker adjustment factor” o BAF, el cualaplica a la gran mayoria de
los transportes de carga. Sin embargo, duranteredepte afio debido al
significativo deterioro en la industria, el traspae este sobrecargo a los clientes
ha sido muy limitado, no pudiendo de esta formtganm el riesgo del alza en el
costo del combustible. Esto ha sido un fenomeneneido en la industria de los
servicios de transporte de contenedores.

En los casos en que la tarifa cobrada al clienteaordempla dicho ajuste, la
Compainiia contrata derivados de combustible ajustindobertura al plazo del

contrato correspondiente, logrando el calce deseatie la duracion total del
contrato y la cobertura de combustible correspantéia dicha operacion.

Informacion Financiera por Segmentos

Criterios para la segmentacion

Conforme a las definiciones establecidas en NItBe&ymentos Operativos”, el Grupo CSAV
considera el negocio desde una perspectiva asoaidige de servicio prestado, definiéndose

los segmentos a reportar como:

(a) Transporte Maritimo de carga.
(b) Servicios Maritimos a la nave y a la carga.
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Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Criterios para la segmentacion, Continuacién
La informacién de segmentos es la siguiente:

Ingresos ordinaric
Costos de vent

Margen brut:

Otros ingresos por funci

Gastos de administraci

Otros gastos varios por func
Ingresos financier«

Costos financierc

Participacién en ganancia de asoci
Diferencias de camk

Resultado por unidades de reaj
Otras ganancias (pérdid

Ganancia (pérdida) antes de impu

Gasto por impuesto a las ganan
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
continuada

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
descontinuadi
Ganancia (pérdida) del ejercicio

Ganancia (pérdida) atribuible a participacic
no controladore

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la

controlador.

Transporte Maritimo de carga

Servicios Maritimos a la nave y a la carga

Totales

Por los 9 meses terminados

al 30 de septiembre de

al 30 de septiembre de

al 30 de septiembre de

al 30 de septiembre de

al 30 de septiembre de

Por los 3 meses terminados Por los 9 meses terminados Por los 3 meses terminados Por los 9 meses terminados  Por los 3 meses terminados

al 30 de septiembre de

2011 201( 2011 201( 2011 201( 2011 201( 2011 201( 2011 201C
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
4.089.05  3.832.95 1.312.27.  1.518.53 261.60; 259.04 88.71 95.67¢ 4.350.65/  4.091.99! 1.400.98  1.614.20
(4.818.622 (3.497.554 _ (1.591.21¢ (1.295.291 (199.348 _ (192.891 (66.050  (74.366 _ (5.017.97C (3.690.445 _ (1.657.26C (1.369.657
(729.568 335.39 (278.945 223.24( 62.25: 66.15: 22.66: 21.31( (667.314 401.55( (256.282 244.55(
763 654 447 17t 2.39¢ 3.131 (41 2.08¢ 3.157 3.78¢ 40z 2.261
(202.083  (154.226 (71.699  (59.232 (28530  (33.054 (10377  (11.938 (230.613  (187.280 (82,076  (71.170
(1.786 (1.754 (230 (90! (1.271 (2.605 1¢ (942 (3.057 (4.359 (211 (1.032
2.34¢ 697 664 271 5.341 4.481 2.201 1.92¢ 7.69( 5.17¢ 2.86¢ 2.20¢
(24.582  (24.063 (8.156  (10.314 (7.351 (4311 (2.602 (1.447 (31.933  (28.374 (10758  (11.761
10.63¢ 3.601 5.07i 1.04¢ 19.57: 16.94( 7.12¢ 6.45¢ 30.20¢ 20.63: 12.20¢ 7.50¢
13.50¢ (6.045 9.05¢( (4.966 (3.943 (712 (4.255 (167 9.56¢ (6.757 4.79¢ (5.133
7 1 2 ¢ (13 3¢ (11 2 (6) 52 (9) 26
(8.808 14.66: (1.009 2.38: 1.09: (236 221 (190 (7.715 14.42¢ (788 2.19:
(939.564 169.03( (344.803 152.52¢ 49.54; 49.82: 14.94¢ 17.11¢ (890.017 218.85: (329.857 169.64¢
84.93; (22732 31.87¢ ___ (15.520 (9.130 (7.442 (2.824 (2.256 75.80____ (30.174 20.05.  (17.776
(854.631 146.29¢ (312.927 137.00¢ 40.41; 42.38( 12.12: 14.86( (814.214 188.67t (300.805 151.86¢
(45.245 (39.521 (45.245 (39.521
(899.876) 146.298 (352.448) 137.008 40.417 42.380 12.122 14.860 (859.459) 188.678 (340.326)
5.664 5.848 1.623 1.000 2.830 2.976 887 1.401 8.494 8.824 2.51( 2.401
(905.540) 140.450 (354.071) 136.008 37.587 39.404 11.235 13.459 (867.953) 179.854 (342.836)
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Notas a los Estados Financieros Interinos Constisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 5

Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Los activos y pasivos por segmentos, al 30 déesapte de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se res@m

continuacion:

Transporte Maritimo de

Servicios Maritimos a la

Totales

carga nave y a la carga
2011 201( 2011 201( 2011 201(
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos de los segmentos 2,186,068,  2,255,44; 700,19¢ 658,98 2,886,25  2,914,42
Importe de asociadas 16,89¢ 12,60¢ 143,06¢ 132,344 159,96t 145,04
Pasivos de los segmentos 1,778,31' 1,582,861 284,80 247,82 2,063,12  1,830,68

Los ingresos por zona geografica, se resumen cigue:s

Transporte Maritimo de carga Servicios Maritimos a la nave y a la carga Totales

Por los 9 meses terminados Por los 3 meses terminados Por los 9 meses terminados Por los 3 meses terminados Por los 9 meses terminados Por los 3 meses terminados
al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de

2011 201¢ 2011 201C 2011 201¢ 2011 201C 2011 201C 2011 201¢

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Asia 1.991.876 2.314.637 744.410 1.049.615 - - - - 1.991.876 2.314.637 744.410 1.049.615
Europa 470.255 222.741 153.179 28.804 - - - - 470.255 222.741 153.179 28.804
Americas 1.525.150 1.235.857 368.852 414.906 261.602 259.043 88.713 95.676 1.786.752 1.494.900 457.565 510.582
Africa 101.773 59.717 45.833 25.206 - - - - 101.773 59.717 45.833 25.206

4.089.054 3.832.952 1.312.274 1.518.531 261.602 259.043 88.713 95.676 4.350.656 4.091.995 1.400.987 1.614.207
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011

Informacion Financiera por Segmentos, Contimacion

Los principales servicios del segmento de Tranepbftaritimo de Carga estan orientados
fundamentalmente al transporte de carga en cordeg®eg, en menor escala, al transporte de
graneles y de automoviles.

Los principales servicios del segmento Serviciosrifitaos a la Nave y a la Carga
comprenden servicios portuarios de estiba y désegtrminales concesionados, servicios de
remolcadores, servicios de bodegaje y maestranzardenedores, entre otros.

No existen clientes individualmente significativos.

La compafiia ocupd los siguientes criterios paraddicion del resultado, activos y pasivos de
los segmentos informados:

El resultado de cada segmento esta compuesto g@sos y gastos propios de operaciones
atribuibles directamente a cada uno de los segmémftrmados. La medicion del resultado se
efectué conforme a lo siguiente: a) para el segmdmansporte Maritimo de carga los
ingresos y costos de operacion son medidos segynad de realizacion (Nota 3.16); b) para
el segmento Servicios Maritimos a la nave y a lgasalos ingresos y gastos son medidos
sobre base devengada. No existen resultados quugenten con un segmento definido.

En relacion a los activos y pasivos informados pada segmento operativo, corresponden a
aguellos que participan directamente en la prastadiel servicio u operacion atribuibles
directamente a cada segmento. No existen actiyasiyos que no cuenten con un segmento
definido.

Las transacciones entre los segmentos no son alaseyi han sido eliminadas al nivel de cada
segmento.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia

al 30 de septiembre de 2011

Nota 6 Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectiedrsdica en el siguiente cuadro:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
Concepto 2011 2010
MUS$ MUS$
Efectivo en caja 955 1.485
Saldos en bancos 123.817 121.914
Depésitos a plazo 37.414 322.468
Pactos de retrocompra y retroventa 6.444 77.665
168.63! 523.53:

Totales

El disponible corresponde a efectivo en caja y @ageoorrientes bancarias, los depositos a
corto plazo son a plazo fijo con instituciones laaias y se encuentran registrados a su valor de
inversion mas sus correspondientes intereses dages@l cierre del ejercicio. Otro efectivo y
equivalente al efectivo corresponde a las compeamstrumentos financieros con pacto de

retroventa y retrocompra.

La composicién del rubro por tipo de moneda durdftel y 2010 es la siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2011 2010

Moneda MUS$ MUS$
Délar estadounidense 111.980 391.981
Peso chileno 10.066 84.125
Euro 10.644 18.256
Libra Esterlina 1.295 923
Real 12.507 11.291
Yuan 1.142 1.018
Hong Kong Ddlar 297 552
Peso mexicano 6.964 1.916
Yen 4 241
Otras monedas 13.731 13.229

Totales 168.630 523.532
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 7 Otros Activos Financieros

El detalle de activos se indica en el siguienteloua

Corriente No corriente
30.09.201 31.12.2010 30.09.201 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Inversion en comisién con terceros (b) - - 977 15.340
Contratos de opciones 9 124 - -
Seguro de moneda extranjera (a) - - 16895 91.835
Contratos de derivados de cobertura
(Nota 11) 1.465 269 - -
Garantias por margenes de derivados (c) 16.402 10.583 - -
Otros instrumentos financieros - - 8% 8.164
Total otros activos financier 17.87t 10.97¢ 136.06! 115.33¢

Los cambios en los valores razonables de los actiasificados en esta categoria se registran
en la cuenta “otras ganancias pérdidas” en el estadesultados integrales.

(@) En este rubro se incluye un seguro, contratado lporCompafiia, que cubre
aproximadamente por 30 afios un amplio espectra fladtuacién de dicha moneda. El
pasivo subyacente es de aproximadamente 202 nslldaeddlares equivalentes a JPY
24.000.000.000, préstamo suscrito con American liyabife Assurance Company of
Columbus (AFLAC) y pagaderos en una sola cuotéi@l2933.

Dicho instrumento no califica para ser considenadalerivado y su valoracidn se explica
de acuerdo a lo siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de
2011 2010
MUS$ MUS$
Ddélares equivalentes 311.405 293.685
Ddélares de acuerdo al contrato (201.850) (201.850)
Variacion 109.55! 91.83¢

51



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Interinos Congtibigla
al 30 de septiembre de 2011
Nota 7 Otros Activos Financieros, Continuacion

(b) Los fondos en Inversion en comision (de confianzah tercero en el extranjero,
reportaron utilidades de MUS$ 2.840 en el periedminado al 30 de septiembre de 2011

(MUSS$ 2.942 en 2010).

(c) Garantias por margenes de derivados corresponden depdésito no disponible para
garantizar las fluctuaciones de valor de mercadoglderivados de cobertura.

Nota 8 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobra

El detalle de los deudores comerciales y otrastaggyor cobrar se indica en el siguiente

cuadro:
Corrientes No Corrientes
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales 484.781 555.882 - -
Deterioro de deudores comerciales (19.005) (19.335) - -
Deudores comerciales neto 465.776 536.547 - -
Otras cuentas por cobrar 16.600 14.423 27.362 28.729
Deterioro de otras cuentas por cobrar - (14) (55) -
Otras cuentas por cobrar neto 16.600 14.409 27.307 28.729
Total cuentas por cobrar 482.37¢ 550.95¢ 27.30: 28.72¢

Las cuentas por cobrar por deudores comercialdsrsgn de las operaciones generadas en la
prestacion de los servicios relacionados con ebeiegmaritimo: transporte maritimo de
carga, servicios portuarios a las naves y a laa¢grgtros afines.

Los deudores comerciales corrientes vencen deettosdpréximos tres meses desde la fecha
de balance.

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente&igos a proveedores y agencias, cuentas
por cobrar al personal, gastos recuperables, cupntacobrar Armadores, entre otras.

El saldo por cobrar a largo plazo esta conformatwipalmente por préstamos a entidades en
el exterior con distintas tasas de interés, y kingodefinido de cobro en el largo plazo.

El valor razonable de las deudas comerciales ysotaentas por cobrar no difiere
significativamente de su valor en libros.
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Nota 8 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a CobtaContinuacion

El Grupo CSAV constituye provisiones ante la evidande deterioro de los deudores
comerciales segun los criterios sefalados en Ndt@, de acuerdo a lo siguiente.

Antigledad de las cuentas por cobrar Factor
Superior a 180 dias 100%
Cuentas por cobrar agencias sobre 90 dias 100%
Cobranza judicial, cheques protestados y otrosiozlados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicién de cada ¢ condiciones de

mercado 100%

El movimiento de las pérdidas por deterioro de vdélas cuentas por cobrar es el siguiente:

30.09.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Saldo inicial 19.349 16.037
(Reverso) aumento provision por deterioro (289) 13.3
Saldo final 19.060 19.349

Una vez agotadas las gestiones de cobranza piiejugijidicial se procede a dar de baja los
activos contra la provision constituida. EI Grup8AY solo utiliza el método de provision y
no el de castigo directo para un mejor control.
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Nota 9 Saldos y Transacciones con Entidades Relacamlas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagser entidades relacionadas no
consolidables se detalla en el siguiente cuadro:

Al 30 de septiembre de 2011 Al 31 de diciembre de PO

No No
Corrientes  Corrientes Corrientes  Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas 11.253 - 9.286 -
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas (156.084) (11) (26.923) (89)

Totales (144.831 (11 (17.637 (89

Los saldos corrientes con empresas relacionadesdasgonan con operaciones del giro y son
efectuadas en condiciones de mercado, en cuaméxia  condiciones de pago.

Cuentas por Cobrar

Existen MUS$ 3.500 que corresponden a dividendosglarar a Trabajos Maritimos S.A.

La cuenta por cobrar a Dry Bulk Handy Holding Ipor MUS$ 3.369 corresponde a remesas
para capital de trabajo.

Cuentas por Pagar

Al 30 de septiembre se incluyen MU$ 140.000 (Cépitorrespondiente a parte del contrato
de crédito suscrito con las sociedades Quifienca $.Maritima de Inversiones S.A.

54



Nota 9

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Constisia

Saldos y Transacciones con Entidades Relagadas, Continuacion

al 30 de septiembre de 2011

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadasigaen como sigue:

CSAV

30.09.2011 31.12.201(
RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda MUS$ MUS$

96.566.940-K  Agencias Universales S.A. Servicios Ade Direct. Comunes uUsD 7
99.511.240-K  Antofagasta Terminal Internacional S.A. Dividendos Asociada usD - 83
90.596.000-8  Cia. Chilena de Navegacion Interoceddié. Servicios Asociada uUsbD 648
90.331.000-6  Cristalerias de Chile S.A. Servicios Ao Direct. Comunes usD 4 8
76.344.250-0 Distribuidora Santa Rita Ltda. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 67 34
Extranjera Dry Bulk Handy Holding Inc. Servicios Asada usD 2.718
Extranjera Dry Bulk Handy Holding Inc. Cuenta cortien Asociada UsbD 3.369 3.369
96.591.040-9 Empresas Carozzi S.A. Servicios AccDjfect. Comunes usD - 637
Extranjera Equimac S.A. Otros Asociada uUsD 2 -
Extranjera Gertil S.A. Cuenta corriente Asociada usD - 13
76.140.270-6  Inmobiliaria Carriel Ltda. Otros Asociada usb 139 119
Extranjera Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. Sawici Asociada usb 11 12
Extranjera Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. Otros sochada usD 36 39
76.028.651-6 Lng Tugs Chile S.A. Cuenta corriente fester uUsD 98 227
96.535.470-0  Pesquera San José S.A. Servicios Ac@isgot. Comunes uUsD - 4
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Servicios Ado.Direct. Comunes usD - 98
96.610.780-4  Portuaria Corral S.A. Cuenta corriente ochsla usb 40 40
96.610.780-4 Puerto Panul S.A. Cuenta corriente Adacia USD 4 1
94.058.000-5  Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. erai corriente Asociada uUsD -
96.721.040-4 Servicios Maritimos Patillos S.A. Cuadaiente Asociada usD 39
78.353.000-7  Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. er@a corriente Asociada uUsbD - 59
86.547.900-K  Sociedad Anénima Vifia Santa Rita Otros c. Ao Direct. Comunes usC 270
76.105.206-3  Tecnologias Industriales Buildteck S.A. Cuenta corriente Asociada ust 4
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Dividendo Asociada soJ 3.500 3.500
82.074.900-6  Transbordadora Austral Broom S.A. Divitte Asociada uUsbD 191
96.657.210-8  Transportes Fluviales Corral S.A. Cuentdente Asociada usD 98 109
Extranjera Walem Shipmanagement Ltd. Servicios Aaz Djfect. Comunes uUsD 5 180
92.236.000-6  Watt's S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes usD 3 3

TOTALES 11.253 9.286
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Saldos y Transacciones con Entidades Relagadas, Continuacion

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasuseare como sigue:

al 30 de septiembre de 2011

CSAV

30.09.2011 31.12.201C
RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda MUS$ MUS$

99.511.240-K  Antofagasta Terminal Internacional S.A. Servicios Asociada usDh 2.493 1.951
99.511.240-K  Antofagasta Terminal Internacional S.A. Cuenta corriente Asociada ush 186 166
99.520.000-7  Compariia de Petréleos de Chile Copec S. Ventas Acc. y/o Direct. Comunes uSsD - 107
99.520.000-7 Compaifiia de Petroleos de Chile Copec S. Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes ush 1.090 177
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Servicios ocksla uSsD 766 1.343
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Otros Asltzia usC 2 2
Extranjera Dragados Servicios Portuarios y Logistico Dividendo Acc. y/o Direct. Comunes usDh - 1.000
Extranjera Elequip S.A. Servicios Asociada ush - 124
94.660.000-8 Maritima de Inversiones S.A. Préstamo iohista Mayoritario ust 75.131 -
94.660.000-8  Maritima de Inversiones S.A. Dividendo ciAnista Mayoritario ush - 12.593
99.506.030-2  Muellaje del Maipo S.A. Servicios Asoaiad uSsD 30 29
Extranjera Peter Dohle (lom) Ltd. Otros Acc. y/o Direct. Comunes ush 90
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Servicios Ado.Direct. Comunes uSsD 2.156 32
91.705.000-7  Quifienco S.A. Préstamo Accionista Mayoritario ush 65.139
96.908.970-K  San Antonio Terminal Internacional S.A. Servicios Asociada ush 5.402 2.745
96.908.970-K  San Antonio Terminal Internacional S.A. Cuenta corriente Asociada ush 609 1.539
96.908.930-0  San Vicente Terminal Internacional S.A. Servicios Asociada ush 874 1.089
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional S.A. Otros Asociada ush 20 21
76.457.830-9  Servicios Logisticos Ltda. Cuenta cotée Asociada usDh - 1
96.721.040-4  Servicios Maritimos Patillos S.A. Sepsc Asociada ush - 25i
78.353.000-7 Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. er@a corriente Asociada ush 185
86.547.900-K  Sociedad An6nima Vifia Santa Rita Ventas Acc. y/o Direct. Comunes usD - ‘
99.567.620-6  Terminal Puerto Arica S.A. Servicios Aada ush 27 52
99.567.620-6  Terminal Puerto Arica S.A. Cuenta cotde Asociada ush 29 40
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Servicios Asociada uSsD 1.761 3.278
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Cuenta corriente ochada ush 60 3!
82.074.900-6  Transbordadora Austral Broom S.A. Smwvic Asociada ush 11 |
82.074.900-6  Transbordadora Austral Broom S.A. Cueoitdente Asociada ush 23 3

TOTALES 156.084 26.923
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiigla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 9 Saldos y Transacciones con Entidades Relawcadas, Continuacion

No existen cuentas por cobrar a empresas relaasme corrientes.

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasrient&s se resumen como sigue:
30.09.2011 31.12.2010

RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda MUS$ MUS$
99.511.240-K Antofagasta Terminal Internacional S.A. Otros Asociada usD - 79
96.908.970-K San Antonio Terminal Internacional S.A. Otros Asociada usD 8 8
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional S.A. Otros Asociada UsD 3 ;

11 89

TOTALES
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiigla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 9 Saldos y Transacciones con Entidades Relawcadas, Continuacion
Las Transacciones con empresas relacionadas,adknet continuacion:

Por los 9 meses terminadao] Por los 3 meses terminadg

al al
30.09.2011| 30.09.201C | 30.09.2011]| 30.09.201(

Sociedad RUT Naturaleza de la relacién Descripcion da transaccion MUSS MUSS MUSS MUSS

Admisnistradora de Estaciones de Servicio Sercathda 79689550-0 Acc. y/o Direct Comunes  Combustible - 1.927 - -
Antofagasta Terminal Internacional S.A. 99511240-Kodiada Servicios Portuarios Prestados 179 414 115 126
Antofagasta Terminal Internacional S.A. 99511240-Kodiada Servicios Portuarios Recibidos 4.928 7.572 1.193 3.044
Aserradero Arauco S.A. 96663560-6 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados - 952 - -
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 93458000-1 Aco.Direct Comunes  Servicios Maritimos Prestados - 1.422 - -
Ceramicas Cordillera S.A. 96.573.780-4 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Mardis Prestados 103 - 103 -
Chacabuco Shipping Ltd Extranjera  Asociada Servicio de Naves - 627 - -
Chacabuco Shipping Ltd Extranjera  Asociada Arriendo de Naves Recibidos 4.128 2.415 4.128 -
Compaiiia Chilena de Navegacion Interoceanica S.A. 59@M00-8 Asociada Servicios Maritimos Recibidos - 16.622 - -
Compaiiia Chilena de Navegacion Interoceanica S.A. 59@M00-8 Asociada Servicios Maritimos Prestados - 14.322 - -
Compaiiia de Petréleos de Chile Copec S.A. 9952000%:Z. y/o Direct Comunes  Servicios Maritimos Prestado 64 358 64 95
Compaiiia de Petréleos de Chile Copec S.A. 9952000%:€. y/o Direct Comunes  Combustible 466 12.075 466 2.751
Compaifiia Electrometallrgica S.A. 90320000-6 AccDijfect Comunes  Servicios Maritimos Prestados 544 154 373 114
Consorcio Naviero Peruano S.A. Extranjera  Asociada rv.@genciamiento Recibidos 10.845 2.612 10.822 1.944
Corpesca S.A. 96893820-7 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados 528 981 - 299
Cristalerias de Chile S.A. 90331000-6 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados 1.552 1.430 557 568
Distribuidora Santa Rita Ltda 76344250-0 Acc. y/lodotrComunes  Servicios Maritimos Prestados 210 189 83 74
Ediciones Financieras S.A. 96539380-3 Acc. y/o Difemtnunes  Publicidad 39 11 39 -
Empresas Carozzi S.A. 96591040-9 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados - 2.151 - 879
Enaex S.A. 90.266.000- Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Maritimos Prestado 249 - 184 -
Envases CMF S.A. 86881400-4 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados 7 5 7 2
Etersol S.A. 86.474.100-2 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Mardis Prestados 121 - 76 -
Forus S.A. 86963200-7 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados - 1.031 - 1.031
Limari Shipping Ltd. Extranjera  Asociada Servicio de Naves 2.084 1.525 2.084 -
Limari Shipping Ltd. Extranjera  Asociada Arriendo de Naves Recibidos - 1.964 - -
Lng Tugs Chile S.A. 76028651-6 Asociada Remolcadores 1.397 1.453 359 390
Longavi Shipping Limited Extranjera  Asociada Servid®Naves 4.447 661 4.447 -
Longavi Shipping Limited Extranjera  Asociada Arriendi® Naves Recibidos - 2.168 - -
Maritima de Inversiones S.A. 94660000-8 AccionistayMaario Servicios Administrativos Prestados 85 76 28 27

58



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiigla
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Nota 9 Saldos y Transacciones con Entidades Relawcadas, Continuacion
Las Transacciones con empresas relacionadas,akudet continuacion:

CSAV

Por los 9 meses terminadad

Por los 3 meses terminadoj

) i s L 30.09.2011| 30.09.201C | 30.09.2011]| 30.09.201(
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion da transaccion MUSS MUSS MUSS MUSS
Muellaje del Maipo S.A. 99506030-2 Asociada Dep6sitos y Maestranza 2 6 (6) 3
Muellaje del Maipo S.A. 99506030-2 Asociada Servicios de Personal 82 211 68 140
Olivos del Sur S.A. 99573760-4 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados - 146 - 146
Paine Shipping Ltd Extranjera  Acc. y/o Direct Comunes  Servicio de Naves .812 510 2.819 -
Paine Shipping Ltd Extranjera  Acc. y/o Direct Comunes  Arriendo de NaResibidos - 2171 - -
Palena Shipping limited Extranjera  Asociada Servicio de Naves 2.655 502 2.655 -
Palena Shipping limited Extranjera  Asociada Arriendo de Naves Recibidos - 2.272 - -
Paneles Arauco S.A. 96510970-6 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados - 614 - -
Pesquera San José S.A. 93065000-5 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados - 7 - 2
Peter Dohle ( IOM) Ltd. Extranjera  Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Variosstados 306 367 - 150
Peter Dohle ( IOM) Ltd. Extranjera  Acc. y/o Direct Comunes  Servicios VarieziRidos 5.991 6.201 - 2.431
Peter Dohle Schiffharts Extranjera  Acc. y/o Direct Comunes  Arriendo de NaResibidos 120.224 290.335 - 69.796
Puelo Shipping Limited Extranjera  Asociada Servicio de Naves - 535 - -
Puelo Shipping Limited Extranjera  Asociada Arriendo de Naves Recibidos 2.796 2.269 2.796 -
Quimetal Industrial S.A. 87001500-3 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados 483 407 38 156
San Antonio Terminal Internacional S.A. 96908970-Kogiada Servicios Portuarios Prestados 2.184 1.549 1.404 669
San Antonio Terminal Internacional S.A. 96908970-Kogiada Servicios Portuarios Recibidos 17.226 13.949 3.493 2.422
San Vicente Terminal Internacional S.A. 96908930-00dhasda Servicios Portuarios Prestados 473 367 167 124
San Vicente Terminal Internacional S.A. 96908930-00dksda Servicios Portuarios Recibidos 5.827 5.094 1.492 1.832
Servicios Logisticos Ltda. 76457830-9 Asociada Servicios de Agenciamiento 1 a7 1 18
Servicios Maritimos Patillos S.A. 96721040-4 Asociada Servicios Portuarios Recibidos 356 135 80 -
Servicios Maritimos Patillos S.A. 96721040-4 Asociada Servicios Portuarios Prestados 1.550 1.568 322 277
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. 78353000-7 Aesthari Servicios Varios Prestados 388 340 156 117
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. 78353000-7 Aestei Servicios Portuarios Recibidos 806 738 373 369
Sigdopack S.A. 96.777.170-8 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Mardis Prestados 125 - 109 -
Sigdotek Inversiones S.A. 84.441.100-6 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Mardis Prestados 51 - 48 -
Sociedad Andénima Vifia Santa Rita S.A. 86547900-K AfmDirect Comunes Compra de Productos 2 9 2 -
Sociedad Andénima Vifia Santa Rita S.A. 86547900-K AfmDirect Comunes  Servicios Maritimos Prestados 950 642 229 233
Extranjera  Acc. y/o Direct Comunes  Servicios MaritinRrestados 6.454 - 6.454 -

Southern Per Copper Co.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiigla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 9 Saldos y Transacciones con Entidades Relawcadas, Continuacion

Las Transacciones con empresas relacionadas,akudet continuacion:

Por los 9 meses terminadosPor los 3 meses terminado
al al
. ” N L 30.09.2011] 30.09.201C | 30.09.2011| 30.09.201C
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Descripcion da transaccion MUSS MUSS MUSS MUSS

Terminal Portuario de Arica S.A. 99567620-6 Asdeia Servicios Portuarios Prestados 16 - 10 -
Terminal Portuario de Arica S.A. 99567620-6 Asdeia Servicios Portuarios Recibidos 80 184 (587) 125
Transbordadora Austral Broom S.A. 82074900-6 Coligada Servicios de Agenciamiento - 5 - 5
Transbordadora Austral Broom S.A. 82074900-6 Coligada Servicios Portuarios Recibidos 72 106 34 44
Transportes Maritimos S.A. Extranjera  Coligada Seogi¢trestados - 368 - 368
Transportes Maritimos S.A. Extranjera  Coligada Seogide Agenciamiento 6.250 7.453 2.419 2.855
Vifia Los Vascos S.A. 89150900-6 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados - 1 - -
Wallem Shipmanagement Limited Extranjera  Acc. y/cebirComunes  Servicios Varios Recibidos 4 10 - 4
Wallem Shipmanagement Limited Extranjera  Acc. y/cebirComunes  Servicios Varios Prestados 17 52 - -
Watt's S.A. 92236000-6 Acc. y/o Direct Comunes  Servicios Marisrfoestados 249 125 12 19
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Notas a los Estados Financieros Interinos Constidisia
al 30 de septiembre de 2011.
Nota 9 Saldos y Transacciones con Entidades Relacadas, Continuacion
En los cuadros precedentes se incluyen las sigsiesticiedades en atencion que fueron enajenadas
durante los periodos considerados.

Compainiia Chilena de Navegacion Interoceanica.

Remuneracion del Directorio y personal clave de larganizacion.
A.- Remuneracion del personal Clave de la Organiz&mn
Se ha considerado, para estos efectos, a aqugltagieos que definen las politicas estratégicas de

Grupo CSAV, y que tienen un impacto directo enremultados del negocio. Forman parte de este
grupo el Gerente General de CSAV y los Gerentanidets como tales, de acuerdo a lo siguiente:

Personal Clave de la Gerencia
Nombre Cargo

Arturo Ricke Guzman Gerente General Corporativo
Oscar Hasbun Martinez Gerente General Naviera -aiwars
Héctor Arancibia Sanchez Gerente Armatorial
Enrique Arteaga Correa Gerente Division Costa EstaBérica
Gonzalo Baeza Solsona Gerente Ventas Globales
Santiago Bielenberg Vasquez Gerente Servicios Ealpsagl Chartering
Rafael Della Maggiora Silva Gerente Servicios adaga e Intermodal
Gabriel Escobar Pablo Gerente Contralor
Rafael Ferrada Moreira Gerente de Administraciomafzas
Alejandro Pattillo Moreira Gerente Lineas WCSA
Francisco Subiabre Vergara Gerente Marketing y Coiader
Vivien Swett Brown Gerente de Estudios
Fernando Valenzuela Diez Gerente Terminales y Liogist
Juan Carlos Valenzuela Aguirre Gerente de Recursosados
Arturo Castro Miranda Gerente Region Costa OestiA\Bidrica
José Miguel Respaldiza Chicharro Gerente de Tratespor
Eugenio Cruz Novoa Gerente de Proyectos
Alexander Tavra Checura Secretario General
Claudio Barroilhet Acevedo Abogado Jefe
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Notas a los Estados Financieros Interinos Considsla
al 30 de septiembre de 2011.

Nota 9 Saldosy Transacciones con Entidades Reélatadas, Continuacion
Las remuneraciones del personal clave de la Gerelecla matriz ascienden a MUS$ 5.543 por el
periodo de nueve meses terminado al 30 de septerdier 2011 (MUS 5.746 para el periodo de
nueve meses terminado al 30 de septiembre de 2040))US$ 1.783 por el periodo de tres meses

terminado al 30 de septiembre de 2011 (MUS 1.8€4 @laperiodo de tres meses terminado al 30 de
septiembre de 2010.

- Garantias constituidas por la Sociedad a fdebpersonal clave de la gerencia
No existen garantias constituidas a favor del pedsdave de la gerencia.
- Planes de retribucion vinculados a la cotizadiéita accion.

No existen planes de retribuciones vinculadoscafi@acion de la accion para el personal claveade |
gerencia.

B.- Remuneracion de Directores

Al 30 de septiembre de 2011 se ha cancelado aitestbres un monto equivalente a MUS$ 4.140
(MUS$ 1.087 en el 2010), por concepto de asistem&launiones y pagos de participaciones del afio
2010.

Nota 10 Inventarios

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de

2011 2010

MUS$ MUS$
Existencias combustible 140.069 170.870
Existencias lubricante 2.042 1.562
Existencias repuestos 5.486 3.729
Existencias de insumos 1.131 334
Otros inventarios 2.616 9.725
Totales 151.344 186.220

Las partidas incluidas en item Combustibles comeden al insumo que se encuentra en las naves y
remolcadores en operacion y que sera consumidboems® normal de los servicios prestados. Estos
se encuentran valorizados de acuerdo a lo deserildota 3.11.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Considsla
al 30 de septiembre de 2011.

Nota 11 Activos y Pasivos de Cobertura

Los activos y pasivos de cobertura se resumentamaoanion:

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de

2011 2010
Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes
Swaps combustible ( - 154 265 -
Swap de precio de flete de contenedores (b) 1.465 - 4 -
Swaps de tasa de intere) - 387 - 201
Contratos forward de moneda - 17
Total corrientes 1.465 558 269 201
No Corrientes
Swaps de tasa de intere) - 871 - 1.341
Total no corrientes - 871 - 1.341
Totales 1.465 1.429 269 1.542

El detalle de los tipos de contratos vigentes sgelente:

(a) Contratos de coberturas de precio de combustible.

Las partidas vigentes al 30 de septiembre de 2021 ge diciembre de 2010 no representan un
monto significativo de las compras de combustidEsGrupo CSAV.

Al 30 de septiembre de 2011 Al 31 de diciembre de 20 10
Fecha Fecha Valor Reconocido en Fecha Valor Reconocido en
Derivado Institucion acuerdo expiracion razonable patrimonio expiracion razonable patrimonio

Sway Barclay: Nov-0¢ I-1v-2011 732 124 1-1V-2011 2.53¢ 9¢

Sway Barclay: Nov-0¢ I- IV -2012 3.017 317 IV-2012 2.78¢ 85

Swag Morgan Stanle Oct-1( Il-1v 2011 1.60¢ 29¢ I -1V 2011 5.35( 11€

Swag Morgan Stanle Oct-1( 1l -1v 2012 2.44¢ 254 111 -1V 2012 2.15¢ (35
Sway Barclay: May-11 1l -1V - 2011 19.22: (808
Sway Barclay: May-11 I- 2012 5.651 (314
Sway Morgan Stanle May-11 IV - 2011 2.52¢ (23

(154) 265
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Notas a los Estados Financieros Interinos Constisia
al 30 de septiembre de 2011.

Nota 11 Activos y Pasivos de Cobertura, Continuagn

(b) Contrato de coberturas de precio de contenedores.

El grupo ha contratado coberturas de tarifas deeoedores para cubrir el pago de fletes, siehdmweto cubierto

no material para el Grupo CSAV.

Al 30 de septiembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2010

Fecha Fecha Valor Reconocido en Fecha Valor Reconocido en
Derivado Institucion acuerdo expiracion razonable patrimonio Derivado Institucion acuerdo Fecha expiracion razonable patrimonio
Sway Morgan Stanle May-11 IV - 2011 5.73¢ 1.17¢ Swaf Morgan Stanle Nov-1C 1l - 2011 97 (2)
Swap London Clearing House May-11 IV - 2011 1.270 295 Bwa Morgan Stanley Dic-10 1l - 2011 81
1.46¢ 4
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011.

Nota 11 Activos y Pasivos de Cobertura, Continua@n

(c) Coberturas de tasa de interés.

El grupo ha contratado coberturas de tasa de gnpen@ cubrir créditos para la compra de
activos fijos operacionales, de acuerdo a lo sigaie

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Feche Feche Reconocido Reconocido
Derivado  Institucion acuerdc expiracion Moneda en patrimonio en patrimonio
Swap Corpbanca Dec-08 IV - 2014 uUs$ 587 624
Swap BCI Jun-09 IV -2014 Uss$ 304 262
Swap BCI Jan-09 - 2012 Uss$ 21 67
Swap BCI Jul-08 |-2012 uss$ 18 99
Swap Santander Sep-08 Il - 2013 Uss 53 88
Swap Santander Sep-08 Il - 2013 uss$ 32 53
Swap Santander Oct-08 IV - 2013 Us$ 33 52
Swap Santander Sep-08 IV - 2013 uUss$ 57 88
Swap BCI Nov-08 IV - 2012 uss$ 131 209
Swap BCI Ago-11 IV -2015 uss 22
Total (Cobertura Efectiva) 1.258 1.542

65



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Interinos Consiisla
al 30 de septiembre de 2011.
Nota 11 Activos y Pasivos de Cobertura, Continua@in

(d) Forward de Moneda

Durante los meses de Mayo y Junio se tomo contdsogados CLP/USD con el objeto
de cubrir la variacion al peso chileno para culwijos futuros en CLP.

Al 30 de
septiembre de
2011
Fecha Fecha Valor Reconocido en
Derivado Instituciéon acuerdo expiracion razonable patrimonio
FW Deutsche Sep-11 Oct-11 9.983 (17)
(17)
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011.

Nota 12 Otros activos no financieros

El detalle de los Otros activos no financieros sestra a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2011 Al 31 de diciembre de XD
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros 6.856 - 5.151 -
Arriendos anticipados 11.779 1.229 63.669 1.284
Faros y balizas 929 - - -
Posicionamiento contenedores 1.244 1.947 1.856 2.556
Gastos operacionales en curso 4.633 - - -
Otros 5772 5.756 7.508 5.597
Totales 31.213 8.932 78.184 9.437

Los seguros anticipados corresponden a primasgieasepara bienes inmuebles y naves.

Arriendo anticipados corrientes corresponde predoiente al pago de arriendo de naves que
opera el grupo CSAV, el cual sera consumido pastegnte.La disminucion de esta cuenta
se explica porque al 31 de diciembre aun quedatreEmdos anticipados que correspondian al
anticipo pagado a los duefios de naves productawmeénto de capital de abril de 2010. El
canon de arriendo que se presenta en el rubro merme corresponde a arriendos a ser
consumidos con un horizonte superior al afio.

Gastos operacionales en curso corresponde al daldos ingresos y gastos registrados a la
fecha de cierre de los estados financieros de lagugves que a esa fecha, se encontraron en
Curso.

Posicionamiento de contenedores y faros y balizasegponde a pagos normales en la
prestacion de servicios de transporte maritimo.

Nota 13 Activos no Corrientes Mantenidos para la ita

Una parte de las propiedades plantas y equipggesenta como grupo de activos mantenidos
para la venta en conformidad con el compromiso aBuor la Administracion de Servicios
de Aviacion y Terminales S.A. subsidiaria de SAAMdiciembre de 2008, en relacién con un
plan de venta de estos activos debido al cierr@pmbraciones de prestacion de servicios
aeroportuarios. Ya han comenzado los esfuerzosveoder el grupo de activos para su
disposicion. Al 30 de septiembre de 2011, el grd@a@ctivos para su disposicion se compone
de activos por MUS$ 333 (MUS$ 333 en diciembre @EO2.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011.

Nota 14 Inversiones en Subsidiarias
a) Subsidiarias consolidadas :

Grupo CSAV posee inversiones en subsidiarias, seglttetalla en Nota 3, las que han sido
consolidadas en los presentes estados financieros.

Pais de % Participacion

Nombre de la subsidiaria incorporacién  directo e idirecto
Compariia Sud Americana de Vapores Gmbh Alemania 100%
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama 100%
CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria Estados Unidos 100%
Grupo CSAYV (China) Shipping Co. Limited China 100%
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias Chile 100%
Empresa de Transporte Sudamericana Austral Lt8abgidiarias Chile 100%
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. Panama 100%
Inversiones Plan Futuro S.A. Panama 100%
Norgistics (China) Limited China 100%
Odfjell y Vapores S.A. Chile 51%
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A.bsi8iarias Chile 100%
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama 100%
Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias Chile 100%
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011.

Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

b) Informacion financiera resumida:

La informacion financiera resumida, al 30 de sepiiee de 2011 y 31 de diciembre de 2010,
de dichas inversiones es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2011

Nombre de la Sociedad . . Ingresos Gastos Resultado del
Activos Pasivos . . .
operacionales  operacionales ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1,278,807 9,804 1,559,366 (1,920,747) (443,815)
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 545,922 288, 63,234 (58,886) 10,705
Odfjell y Vapores S.A. 17,424 2,157 8,160 (6,567) 1,242
Empresa de Transportes Sudamericana Austral
Ltda. y Subsidiarias 1,333 3,253 - Q) (713)
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 159,41 85,939 141,847 (31,178) 23,543
Comparfiia Sudamericana de Vapores GMBH 1,651 389 7,494 - 110
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 21,888 4,648 30,846 - 9,622
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 53,966 31,894 23a, (6,517) 6,539
Norgistics (China) Ltd. 2,690 1,076 279 - 92
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 4,039 9,268 - (1) (3)
Inversiones Plan Futuro S.A. 41,557 - - (1) (3)
Sudamericana. Agencias Aéreas y Maritimas S.A.
y Subsidiarias 878,921 286,283 312,693 (237,370) 48,150
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 9,014 3,604 10,827 (10,068) 16
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2010

Nombre de la Sociedad . . Ingresos Gastos Resultado del
Activos Pasivos . . L
operacionales  operacionales ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1412544 9498 2.160.540 (2.051.823) 55.421
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 540.815 288. 74.058 (58.595) 18.563
Odfjell y Vapores S.A. 15.352 1.327 9.038 (7.832) 856
Empresa de Transportes Sudamericana Austral
Ltda. y Subsidiarias 1.626 3.475 - (11) 107
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 168.16 107.854 183.642 (48.598) 42.380
Compafiia Sudamericana de Vapores GMBH 1.598 455 8.717 - 83
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 15.085 7.467 35.471 - 11.647
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 53.987 37.110 807. (9.565) 13.689
Norgistics (China) Ltd. 2.553 1.044 345 - 153
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 4.049 9.274 - (2) 3
Inversiones Plan Futuro S.A. 41.560 - - (2) (5)
Sudamericana. Agencias Aéreas y Maritimas S.A.
y Subsidiarias 850.928 269.270 361.314 (271.761) 55.717
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 6.467 1.073 5.596 (5.039) 385
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

c) Adquisicion de participaciones :

a.-

a.l)

a.2)

a.3)

a.4)

Durante el periodo terminado al 30 de septierdier2011 se han efectuado las siguientes
transacciones significativas de compra y ventandersiones:

Con fecha 3 de Febrero de 2011, a travéa fikal CSAV Inversiones Navieras S.A., se
efectud la adquisicién del 30 % restante de laesladd CSAV Group Agencies Uruguay
S.A., en MUS$ 148.

Con fecha 31 de marzo 2011 se aumento eltapitial de Inversiones San Marco Ltda.
en MUSS$ 9.175 el cual fue suscrito y pagado porssggos SAAM y CSAV a prorrata de
sus participaciones sociales. SAAM suscribio y pel§dS$ 9.083 equivalente al 99% del
aumento de capital mediante el aporte de acciopesatbrce sociedades andnimas vy
derechos sociales de una sociedad de responsdbilidtada. CSAV suscribié y pago en
dinero efectivo la suma de MUS$ 92 equivalentéaldel aumento de capital.

Producto de esta reorganizacion societaria delogdg empresas SAAM, se generd un
efecto en otras reservas de patrimonio ascendéitéS$ 50.

Con fecha 9 de Mayo de 2011, a través ddidh @SAV Inversiones Navieras S.A., se
efectud la adquisicién del 10 % restante de laeslacd CSAV Group Agencies Korea Co.
Ltd., en MUS$ 23.

Con fecha 16 de Junio de 2011, la filial SABM. a través de la filial Saam Puertos S.A.,
ejerciendo su opcion preferente, adquirid el tokall interés no controlante de Iquique
Terminal Internacional S.A correspondiente al 40% ld propiedad, procediendo a
transferir, en el mismo momento y al mismo pre@adquisicion, el 15% de las acciones
a Empresas Navieras S.A. en virtud de un acueradompraventa de acciones firmado con
fecha 18 de mayo 2011.

En consecuencia, la Sociedad adquirio el 25% ulerés no controlante en Ilquique
Terminal Internacional S.A. por un monto de MUS$.713 pagados en efectivo,
aumentando su participacion desde un 60% a un 85%.

El valor en libros de la participacién adicioadiuirida de Iquique Terminal Internacional
S.A. a la fecha de la adquisicién ascendia a MUG%85 con lo cual la Sociedad reconocié
una disminucion en la participacion no controladmseendente a dicho monto y un abono a
patrimonio por la diferencia entre éste y el valmonable de la contraprestacion pagada
ascendente a MUS$ 12.025.
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

A continuacion se resume el efecto de los cambids @articipacion la Sociedad en lquique
Terminal Internacional S.A.

a.b)

b.1)

b.2)

MUS$
Participacion en la propiedad antes de la adqarsiadicional 60% 13.651
Aumento en la participacion 25%  5.688
Participacion en las reservas y en la utilidadgreke 85% 255
Participacion en la propiedad después de la adifnisadicional 85% 19.594

Con fecha 4 de agosto de 2011, en sesiénogdinaria de accionistas de la asociada
Equiyard S.A., se aprobd la cuenta final de ligcidia, adjudicando a los accionistas la
suma correspondiente a prorrata de su participaeidnel capital de la sociedad,

correspondiéndole a Inversiones Habsburgo S.8uiaa de MUS$ 809, la que se incluye
en el estado de flujo de inversion en el rubro &&&ntradas de efectivo”.

Durante el periodo terminado al 31 de diciemd#e2010 se han efectuado las siguientes
transacciones significativas de compra y ventandergiones:

Con fecha 3 de febrero de 2010 la Sociedagljiexk la cantidad de 32.877.317 acciones
de Tug Brasil Apoio Portuario S.A, a las empresiéasdpar S.A. y Libra Holding S.A., en
MUSS$ 9.709 y MUS$ 6.473 respectivamente, y 1 acd®Servigcos Maritimos

Atlantica do Brasil S.A., filial de la primera,Lébrapar S.A. en US$ 1, incrementando su
participacion de 50% a un 100% en forma directadeécta.

Con la misma fecha se adquirieron 200.000 accideekimoly S.A. a Thirdfin en US$
851.659 lo que generd un incremento de la partapadesde 50% a un 100%.

En base al acuerdo suscrito con los vendedorgseeio serd pagado en un plazo maximo
no superior a 225 dias contados desde la fechdgigsecion. Al 31 de diciembre de 2010
el monto de la transaccion se encuentra integranpagado.

Con fecha 30 de abril de 2010 la Sociedadrhwes de la filial Corvina Shipping Co. S.A.,
compro el 50% restante de Kempe Holding Co. Ltdoahle Maritime Investment Ltd. en
la cantidad de MUS$ 14.788.

Con la misma fecha la Sociedad, a través de & @orvina Shipping Co. S.A., compré el
50% restante de Kempe BVI Holding Co. Ltd. a Dofi@M) Limited en la cantidad de
MUSS$ 14.573.

Con la misma fecha, la filial Brunswick Investmé®d. Inc. vendié su participacion del

50% que mantenia en la sociedad Globe | Holdingffébhts GMBH & Co. KG en la
suma MUS$ 20.788.
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b.3)

b.4)

b.5)

b.6)

Con fecha 30 de abril de 2010, CSAV por medio déillal “CNP Holding S.A.” adquirié
de Peter Dohle Schiffahrts-KG (“PDSKG”) el 5,257§0g esta ultima compafia, mantenia
en la Sociedad Wellington Holding Group S.A., en $8J7.866.

Asi mismo con fecha 30 de abril de 2010, a traeés dilial CSAV Holding Europe SL, se
adquirié el 50% restante de las sociedades CSAVisAmency Netherlands B.V., CSAV
Group Agencies (Germany) Gmbh, y CSAV Group Agenddelgium NV, en MUS$

7.179.

Con fecha 30 de junio de 2010, a través dilidaCSAV Holding Europe SL, se efectud

la adquisicion del 50 % restante de la sociedad padifa Sudamericana de Vapores
Agencia Maritima S.L., al grupo econémico Maritimkel Mediterraneo S.A. en MUS$

3.434.

Con fecha 14 de septiembre de 2010, a travéss filial CSAV Inversiones Navieras S.A. ,
se adquirio el 50% restante de la sociedad CSAViZoiik Acentasi A.S. , en MUS$
8.221.

Con fecha 01 de Octubre de 2010, a través diéidl CNP Holding S.A., se adquirio el
50% restante de la sociedad CSAV Group AgenciesddkMUS$ 2.160.

Con fecha 30 de Diciembre de 2010, a travda tlkal CSAV Inversiones Navieras S.A.,
se adquirio el 15% restante de la sociedad CSA\értiga S.A., en MUS$ 60.

Con las adquisiciones anteriores el Grupo pasthtaatar el 100% de cada una de dichas
inversiones.
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Al 31 de diciembre de 2010 el efecto de las trazieaes se resume como sigue:

Costo de las adquisiciones : MUS$

Monto de la transaccion 76.285
Valor razonable del patrimonio adquidirido 49.231
Plusvalia adquirida 34.019
Plusvalia negativa surgida en la transaccion (6.965

El monto equivalente a la plusvalia negativa fupuitado a resultados bajo el item Otras
ganancias (pérdidas) durante el afio 2010.

Los activos y pasivos asumidos en las combinacideasegocios efectuadas durante el afio
2010 se resumen a continuacion:

MUS$
Caja y caja equivalente 260
Cuentas por cobrar 10.252
Inventarios 1.830
Cuentas por cobrar por impuestos 4.908
Otros activos financieros 1.722
Intangibles 18.266
Propiedades Planta y equipos 313.391
Total incremento de activos 350.629
Pasivos bancarios (corriente y no corriente) 237.287
Cuentas por pagar 7.956
Total incremento de pasivos 245.243
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El movimiento de las inversiones al 30 de septienaler 2011 es el siguiente:

Porcentaje de Saldo

Participacion Dividendos Diferencia de

Otras

Saldo al

Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad inicial Adiciones enresultados recibidos  conversion variaciones 30.09.2011
directo e
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. Peru Dolar 38,00% 3.531 - 1.959 - - (694) 4.79¢
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra 5090 415 - 1.404 (1.172) - 3 650
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania dhar 50,00% 1.729 - (1.000) - - 729
Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco  Dolar 50,00% 3.375 - 7.269 - - 42 10.68¢
Aerosan Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 3.624 - 309 - (197) - 3.736
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile Dolar ,BBb 6.303 - 2.063 (550) a7 1 7.864
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 12.455 - 1.009 (3.209) (1.047) - 9.208
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. Chile esdP 50,00% 247 (19) - (24) - 204
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 553 - (34) - (54) - 465
LNG Tugs Chile S.A. Chile Peso 40,00% 296 - 25 - - - 321
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 6.013 - 266 - (619) - 5.660
Puerto Panul S.A. Chile Délar 14,40% 2.601 - 176 - - - 2,777
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Doélar , @6 34.547 2.972 - 18 36 37.57¢
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Dolar G806 23.058 3.240 - 63 60 26.421
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso 5,00 1.144 - 1.036 - (206) - 1.974
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Peso 50,00% 925 - 379 (822) - - 482
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso 50,00% 7.838 - 358 - (873) - 7.323
Tecnologias Industriales Buildtek S.A. Chile Peso 690 1.343 - (167) - (123) (11) 1.042
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Dolar 15,00% 2.436 - 657 (264) - - 2.829
Sub totales 112.433 - 22.902 (7.017) (3.015) (563) 124.740
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Porcentaje de S N Diferencia
propiedad Saldo Participacion Dividendos de Otras Saldo al
Nombre de la Asociada Pais  Moneda directo e inicial  Adiciones en resultados recibidos  conversion variaciones 30.09.2011
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sub total hoja anterior 112.433 - 22.902 (7.017) (3.015) (563) 124.740
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 25,00% 2B.4 - 1.553 (703) (802) 8 8.483
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 50,00% 83.5 - 7 - (114) (131) 1.345
Elequip S.A. Colombia Ddlar 49,80% 3.018 - 1.322 (563) - - 3.777
Equimac S.A. Colombia Doélar 49,00% 1.331 - 2 - - - 1.333
Equiyard S.A. Colombia Ddlar 49,80% 834 - 93 (120) - (807) -
G-Star Capital, Inc. Holding Panama  Doélar 50,00% 1.448 - 105 - - - 1.553
Tramarsa S.A. Perl Doélar 50,00% 10.402 - 3.762 - - - 14.164
Gertil S.A. Uruguay Dolar 49,00% 3.546 - 474 - - - 4.020
Otras inversiones menores 385 - (12) - 177 3 553
Totales 143.407 - 30.208 (8.403) (3.754) (1.490) 159.9%3%

Las inversiones en estas empresas contabilizajagbmétodo de la participacion, correspondeegmcios conjuntos mantenidos por el Grupo CSAV, de
acuerdo a lo descrito en la Nota 3.1(b).
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El movimiento de las inversiones al 31 de dicienda@010 es el siguiente:

Porcentaje de Diferencia
propiedad Saldo Participacién  Dividendos de Otras Saldo al
Nombre de la Asociada Pais Moneda directo e inicial  Adiciones enresultados recibidos conversion variaciones 31.12.2010
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. Peru Dolar 49,00% 820 - 2.165 - - 546 3.531
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra 5090 149 - 1.273 (1.001) - (6) 415
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania o 50,00% 23.472 - - - - (23.472) -
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania  dar 50,00% 7.438 - 3.490 (9.200) - 1 1.729
Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco Ddlar 50,00% 3.625 - 2.000 (2.250) - - 3.375
Kempe Holding Co.Ltd. (*) Panama Dolar 50,00% 14.985 658. - - - (23.635) -
Kempe (BVI) Holding Co.Ltd.(*) I.Virgenes  Dolar 50,00%  21.003 3.852 - - - (24.855) -
Aerosan Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 3.613 - 382 (645) 274 - 3.624
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile Délar ,BBo 4.805 - 2.764 (1.229) 43 (80) 6.303
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 10.934 - 563 - 958 - 12.45¢
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. Chile esdP 50,00% 223 - 6 - 18 - 247
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 557 - (48) - 44 - 553
LNG Tugs Chile S.A. Chile Peso 40,00% 247 - 49 - - - 296
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 5.865 - 653 (977) 472 - 6.013
Puerto Panul S.A. Chile Dolar 14,40% 3.176 - 129 (686) (18) - 2.601
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Dolar ,B% 32.942 - 2.656 - 640 (1.691) 34.547
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Dolar ,GB0% 21.549 - 1.646 - - (137) 23.05¢
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso 5,00 1.455 - 1.354 (1.587) (78) - 1.144
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Peso 50,00% 641 - 802 (518) - - 925
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso 50,00% 6.628 - 809 - 401 - 7.838
Tecnologias Industriales Buildtek S.A. Chile Peso 6%0 - 1.341 (183) - 45 140 1.343
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Ddlar 15,00% 2.581 - 692 (600) - (237) 2.436
Sub totales 166.708 13.843 21.202 (18.693) 2.799 (73.426) 112.433
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Porcentaje de Diferencia

propiedad Saldo Participacion Dividendos de Otras Saldo al
Nombre de la Asociada Pais Moneda directo e inicial  Adiciones en resultados recibidos  conversién variaciones 31.12.2010

indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Sub total hoja anterior 166.708 13.843 21.202 (18.693) 2.799 (73.426) 112.433
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 25,00% 667.0 - 2.061 (1.244) 544 - 8.427
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 50,00% 63.3 - 53 - 167 - 1.583
Comercial e Inversiones Coir6n S.A. Argentina  Dolar ,0006 614 - (21) (196) - (397) -
Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A. Brasil Délar 100,00% 18.142 16.174 - - (1.598) (32.718) -
Elequip S.A. Colombia  Délar 49,80% 2.650 - 1.218 (850) - - 3.018
Equimac S.A. Colombia  Délar 49,00% 1.170 - 258 (97) - - 1.331
Equiyard S.A. Colombia  Délar 49,80% 586 - 317 (69) - - 834
G-Star Capital, Inc. Holding Panama Dolar 50,00% 1.205 - 243 - - - 1.448
Tramarsa S.A. Pert Dolar 50,00% 8.092 - 5.810 (3.500) - - 10.402
Gertil S.A. Uruguay Dolar 49,00% 3.854 - 672 (1980) - - 3.546
Limoly S.A. Uruguay  Ddlar 100,00% 1.197 1.288 - - - (2.485) -
Otras inversiones menores 159 - 56 - (114) 284 385
Totales 212.806 31.305 31.869 (25.629) 1.798 (108.742) 143.407
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(@) Detalle de movimientos de inversiones del periodo

Con fecha 31 de marzo 2011 se aumento el capitalste Inversiones San Marco Ltda.
en MUSS$ 9.175 el cual fue suscrito y pagado porssggos SAAM y CSAV a prorrata de
sus participaciones sociales. SAAM suscribio y pel§dS$ 9.083 equivalente al 99% del
aumento de capital mediante el aporte de acciopesatbrce sociedades andnimas vy
derechos sociales de una sociedad de responsdbilidtada. CSAV suscribié y pagoé en
dinero efectivo la suma de MUS$ 92 equivalentéaldel aumento de capital.

(b) Inversiones en los que el porcentaje de participaes menor a 20% incluidas en el
rubro inversiones en sociedades contabilizadaslpuétodo de la participacion:

a.l Se incluyen en este rubro las inversiones en TalrRiortuario Arica S.A. y Puerto
Panul S.A., por contar con representacion en @dbirio de éstas.

a.2 Las siguientes empresas se incluyen en este rabrcazén de que el porcentaje
total en la inversién, es superior al 20%.

Al 30 de septiembre de 2011 Al 31 de diciembre de 2010

% directo % indirecto % total de % directo de % indirecto % total de
Nombre de empresa de inversion de inversion  inversion inversion de inversién inversién
Muellaje ATI S.A. - 35,32% 35,32% - 35,32% 35,32%
Muellaje STI S.A. (¥ - 50,25% 50,25% - 50,25% 50,25%
Muellaje SVTI S.A. (*) - 50,25% 50,25% - 50,25% 50,25%
Serviair Ltda. 1,00% 49,00% 50,00% 1,00% 49,00% 50,00%
Reenwood Investment Inc. 0,02% 49,99% 50,01% 0,02% 49,99% 50,01%
Servicios Logisticos Ltda. 1,00% 49,00% 50,00% 1,00% 49,00% 50,00%
Construcciones Modulares S.A. 9,97% 40,02% 49,99% 9,97% 40,02% 49,99%

*) Estas sociedades se encuentran consolidadas por sicemai | S.A. y SVTI S.A. respectivamente.
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Continuacion

Método de

Resumen de informacién sobre asociadas al 30ptiesdre de 2011:

la Participacion,

Nombre de la asociada Porcentaje de Activos Pasivos Ingresos  Gastos Re;:lrtgi(i‘%del
propiedad  \iysg MUSS  MUSS  MUSS MUS$

Consorcio Naviero Peruano ¢ 38,00¥ 21.74¢ 9.12¢ 26.23( (21074 5.15¢
Vot & Maguire Shipbroking Ltd. (U 50009 ~ 29%  16%  7.64 (4837 2.807
Globe Il Holdina Schiaffahrts & Co. K 50,00% 351 349 1051 (7823 -

Dry Bulk Handy Holding Inc 50009 2704 1250¢ 9354 (79011 1453’
Aerosan Airport Services S 50,00% 8.95¢ 1482 3.87¢ (2863 61¢
Antofagasta Terminal Intemacional S.A. Holc 35,00¥ 66.43: 43.77( 32.38. (21567 5.89:
Cargo Park S., 50,00% 35.98¢ 17.57: 3722 (1532 2.01¢
Elequip S.A 49,80¥ 9.981 2.39i 227C (1185 2.65¢
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén | 50,00¥ 66¢ 261 31C (242 (38
Equimac S./ 49,00 7541 482 326 (473 3
Gertil S.A 49,00 1335 5.10¢ 8321 (6510 96¢
G-Star Capital, Inc. Holdir 50,009 7.95¢ 4847 4.18¢ (3215 20¢
Inmobiliaria Carriel Ltd: 50,00% 1222 292 10 (66 (69
LNG Tugs Chile S./ 40,00% 125 45C 423t (3990 z
Portuaria Corral S.. 50,00% 18.76¢ 744 3.365  (2.050 532
Puerto Panul S. 14,40% 18.84¢ 9.341 555; (4.042 1.55¢
San Antonio Terminal Intemacional £ 50,00 206.31: 133.23( 63.86¢ (48421 6.13:
San Vicente Teminal Internacional ¢ 50,00 14393 91.08¢ 46.78° (37.216 6.48:
Servicios Aeroportuarios Aerosan ¢ 50,00% 7312 3.36£ 9.34¢ (6.143 2.07:
Servicios Maritimos Patillos S. 50,00% 1.00¢ 43 259 (1552 75¢
Servicios Portuarios Reloncavi Li 50,00¥ 22.48. 7.837.11 17.32¢ (15132 71¢
Tecnologias Industriales Buildteck < 50,00% 5.981 4105 7.79% (6.084 (335
Terminal Puerto Arica S. 1500 10947 90.60¢  26.38. (19.791 4.38:
Tramarsa S.; 50,007 8897 60.64¢  78.10: (58995 7.52¢
Transbordadora Austral Broom £ 25,00% 47 .75: 13.81¢ 17.18¢ (6.843 6.21:
Transportes Fluviales Corral £ 50,00¥ 450z 1552 1457 (1267 14
Otras Inversiones menc 20.50¢ 16.16¢ 34.64¢ (31829 637

80



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 15 Inversiones en Sociedades Contabilizadasorp el Método de la Participacion,
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Resumen de informaciéon sobre asociadas al 31cdabre de 2010:

Resultado del

Nombre de la asociada Porcentaje de Activos  Pasivos Ingresos  Gastos ejercicio
propiedad s MUS$  MUS$  MUSS$ MUSS$

Consorcio Naviero Peruano S 49,00  14.07( 6.59: 25.797 (20.101 5.69¢
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (Uk 50,00% 3.23¢ 2.39¢ 6.65¢ (4.112 2.54i
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. K 50,00  38.81t 32.53¢ 5.05( - 3.49(
Dry Bulk Handy Holding Inc 50,00% 33.34: 19.62: 56.91¢ (52.918 4.00(
Aeroséan Airport Services.A. 50,00% 7.967 70¢ 3.95: (3.083 764
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Holc 35,00% 61.40: 43.19: 35.74¢ (22.568 7.891
Cargo Park S./ 50,00% 38.60: 11.78¢ 4117  (1.612 1.12¢
Elequip S.A 49,80% 9.43: 3.37: 10.84f (7.021 2.44¢
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén |. 50,00% 64E 151 56€ (392 12
Equimac S.A 49,00% 4.03¢ 1.321 1.482 (897, 52¢E
Equiyard S.A 49,80% 1.97¢ 29¢ 1.112 (679 63€
Gertil S.A 49,00% 13.36¢ 6.10¢ 9.03C (6.637 1.37C
G-Star Capital, Inc. Holdir 50,00% 7.87¢ 4,95¢ 5.84: (4.191 504
Inmobiliaria Carriel Ltde 50,00% 1.36: 25E 9 (90; (95
LNG Tugs Chile S.£ 40,00% 1.21¢ 48C - - 12z
Portuaria Corral S.; 50,00% 18.82( 6.79: 487z (2.795 1.30¢
Puerto Panul S., 14,40% 19.92: 7.28¢ 6.58¢ (4.046 1.34]
San Antonio Terminal Internacional S 50,00% 219.95  153.11: 74.11: (54.853 5.56:
San Vicente Terminal Internacional S 50,00% 145.69° 99.58: 56.51¢ (45.565 3291
Servicios Aeroportuarios Aerosan £ 50,00% 8.041 5.75:% 10.72¢ (6.896 2.70¢
Servicios Maritimos Patillos.A. 50,00% 1.88¢ 35 3.91¢  (2.098 1.64:
Servicios Portuarios Reloncavi L. 50,00% 24.57( 8.89: 18.477 (15.432 1.61¢
Tecnologias Industriales Buildtecl.A. 50,00% 5.97¢ 3.57: 1.65E (1.184 (366
Terminal Puerto Arica S., 15,00% 103.73¢ 87.497 26.00¢ (8.416 4,71
Tramarsa S./ 50,00% 72.69: 51.88" 96.61( (71.180 11.62(
Transbordadora Austral Broom S 25,00% 48.60: 14.85¢ 21.56: (8.915 8.24:
Transportes Fluviales Corral S 50,00% 3.41: 24& 1.99¢ (1.671 10¢€
Otras Inversiones meno 40.70¢ 20.84: 60.46( (52.337 6.917
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Clases de activos intangibles neto

AL 30 de septiembre de 2011 AL 31 de diciembre de 20
Amortizacién Amortizacion

Bruto acumulada Neto Bruto acumulade Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos de desarrollo 512 (46, 46€ 473z (25) 44¢
Patentes, marcas registradas y otros
derechos, neto 722 (57) 665 550 - 550
Programas informaticos 7.03¢ (1.856 5.18(C 1.992 (1.064 92¢
Concesiones portuarias, remolcadores y
otros 65.701 (9.079) 56.622 63.789 (7.162) 56.627

Total activos intangibles 73.971 (11.038 62.93% 66.80¢ (8.251 58.55!

El detalle y movimiento de las principales clasesadtivos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y otros activos intangibEgiuestran a continuacion:

Concesiones

Patentes, marcas portuarias,
Costos de registradas y Programas remolcadoresy  Total activos
Movimiento al 2011 desarrollo otros derecho: informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Valor bruto al 1 de enero 2C 53¢ 481 1.91¢ 62.06: 65.00(
Adiciones 3 3.27¢ 2.222 5.54¢
Valor bruto, saldo final 577 48¢ 5.19¢ 64.28¢ 70.54¢
Amortizacién acumulag, saldo inicial (25) (1.064 (7.162 (8.251
Amortizacion del perioc (21) (57) (792 (1.917 (2.787
Amortizacién acumulada, saldo final (46) (57) (1.856 (9.079 (11.038
Otros incrementos (disminucion) (65) 233 1.842 1.417 3.427
Saldo neto al 1 de enero de 2 513 481 85E 54.90( 56.74¢
Saldo neto al 30 de septiembre de 2011 466 665 5.180 .6256 62.933
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Concesiones

Patentes, marcas portuarias,
Costos de registradas y Programas remolcadoresy  Total activos
Movimiento al 201( desarrollo otros derecho informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Valor bruto al 1 de enero 2C 53¢ 467 1.20¢ 47.51! 49.72:
Adiciones 14 714 14.55! 15.27¢
Valor bruto, saldo final 53¢ 481 1.91¢ 62.06: 65.00(
Amortizacién acumulag, saldo inicial (494 (1.642 (2.136
Amortizacion del perioc (25; (570 (5.520 (6.115
Amortizacion acumulada, saldo final (25 (1.064 (7.162 (8.251
Otros incrementos (disminucion) (65) 69 73 1.727 1.804
Saldo neto al 1 de enero de 2 53¢ 467 711 45.86¢ 47.58¢
Saldo neto al 31 de diciembre de 2 44¢ 55C 92¢ 56.627 58.55!

Las inversiones en software se amortizan en uroptaaximo de 4 afos. Otros derechos
corresponden a derechos de agua con vida util imdafpor lo que no tienen plazo de
amortizacion.
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Las concesiones corresponden a las inversionesuafies por el grupo de acuerdo a lo

siguiente:
Al 30 de septiembre Al 31 de

de 2011 diciembre de 2010

MUS$ Vida til MUS$ Vida atil
Concesion Portuaria de Iquique Terminal Internacio.A. 47.74¢ 20afios+ 10 afios(*) 46.42: 20 afio:
Concesion Portuaria de Florida Terminal Internac, LLC 1.74¢  10afos+ 5 afios(*) 1.92¢ 20 afio:
Concesion de remolcadores de Concesionaria SAAM CosteE.A. 3.03¢ 16 afio: 3.18: 19 afios
Concesion de remolcadores SAAM Remolqu.A. de C.V. 4.09¢ De 3 a6 afio: 4.81: De3aé afio:

(*) en proceso de extensién periodo de concesion

Las concesiones portuarias se componen del valoaladel pago inicial de la concesién y
los pagos minimos estipulados y cuando es aplidasleostos de financiamiento, mas el
valor de las obras obligatorias que controla elgztote segun contrato de concesion.

Los costos financieros capitalizados durante elopler ascienden a MUS$ 48. La tasa

utilizada para la capitalizaciéon de interés es de8816175% y corresponde a financiamiento
de obras de construccion de sitio antisismico reéglté de atraque del puerto de lquique.
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El detalle de las plusvalias es el siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2011 2010
MUS$ MUS$
SAAM Remolques S.A de C. 36 36
Transportes Fluviales Corral S 6 6
Tug Brasil Apoio Portuario S.. 15.07( 15.07(
Compafiia Libra de Navegacion (Uruguay) - 8.37¢ 8.37¢
Compafiia Libra de Navegacao ¢ 5.14: 5.14:
CSAV Agency ltaly S.P./ 2.36¢5 2.33¢
Agencias Grupo CSAV (México) S.A.de C 268 26€
Wellington Holdin¢ 45.00: 45.00:
Norasia Container Line Lt 21.30C 21.30(
CSAV North & Central Europe Gm 1.92: 1.90z
CSAV North & Central Europe N.' 692 684
CSAV North & Central Europe B.' 4.22% 4177
CSAV Agencia Maritima Sl 3.36¢ 3.32¢
CSAV Group Agency (Hong Kong) Lt 52 52
CSAV UK & Ireland Limitec 1.99C 1.99(
CSAV Denizcilik Acentasi A. 8.12¢ 8.12¢
Totales 117.942 117.804
El movimiento de la plusvalia, se muestran enbiéataiguiente:
Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2011 2010
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de ene: 117.80« 68.07!
Adiciones del perioc 34.01
Variacion por diferencias de convers 13 87
Incorporacion por combinaciéon de nego 14.83
Totales 117.94. 117.80¢

Las incorporaciones del afio 2010 provienen de daiaition de sociedades, segun se detalla
en Nota 15.

Las plusvalias que ha adquirido la compafiia edifesentes negocios le ha permitido operar
local, regional y globalmente. En opinidn de la adstracion, y a pesar de las adversas
condiciones de mercado actuales, los valores tlas epresentan son superiores a sus
valores contables. No obstante lo anterior, aleide los Estados Financieros de cada afio, la
compafia realiza una evaluacion futura que le perwdlidar el valor de las plusvalias
adquiridas.
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El resumen del activo fijo (costo asumido) es glignte:

Al 30 de septiembre de 2011 Al 31 de diciembre de 20 10
Activo fijo Depreciacion  Activo fijo Activo fijo Depreciacion  Activo fijo

bruto acumulada neto bruto acumulada neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en cur 291.04: 291.04: 393.17: 393.17:
Terreno 69.88¢ 69.88¢ 76.65( 76.65(
Edificios 39.70% (9.196 30.51: 41.63¢ (9.231 32.40¢
Planta y equipc 1.371.43 (351.434  1.019.99 1.019.40 (311.482 707.92.
Equipamiento de tecnologias de la
informacion 21.741 (15.714) 6.027 21.421 (16.867) 4.554
Vehiculos de mott 4.797 (3.053 1.74¢ 5.451 (3.526 1.92¢
Instalaciones fijas y accesor 21.34¢ (9.518 11.82% 22.95¢ (11.511 11.44¢
Mejoras en bienes arrenda 10.10: (5.275 4.82¢ 9.76: (4.716 5.047
Otros 11.10¢ (5.270 5.83¢ 17.53: (7.971 9.56(

Totales 1.841.16: (399.460  1.441.70: 1.607.99 (365.304  1.242.68I

Dentro del rubro "Construcciones en Curso" se fitagi los desembolsos por obras
obligatorias derivados del Contrato de Concesiomespondiente a obras que permitiran a
la subsidiaria Iquique Terminal Internacional S(IX1), ampliar el contrato de concesién una
vez terminadas y aprobadas por el Concedente, también los contratos de construccion
de la flota de naves y remolcadores.

En item Edificios se encuentran registradas lastcacciones (instalaciones) pertenecientes
al Grupo CSAV, gque no se encuentran dentro de kassoobligatorias requeridas en
Contratos de Concesion.

En el Rubro Planta y Equipo se clasifican las maayués adquiridas por el Grupo, utilizadas
en el objeto de la prestacion de servicios (Nawsmolcadores, Grlas, cargadores,
Contenedores, etc.). También, se presentan emudsie las construcciones operativas tales
como bodegas y terminales de contenedores. Ademdsesentan los repuestos y piezas
especificas de baja rotacidén y que seran utilizaddsituras prestaciones de servicios.

Los costos financieros capitalizados durante etijie 2011, ascienden a MUS$ 12.156. La
tasa utilizada para la capitalizacion de interédesan 4,08%.

A la fecha de cierre de los presentes Estados €ieras, la sociedad y sus subsidiarias no
presentan evidencias de deterioro. En ciertos @toperacionales, principalmente naves,
cuya vida util es de muy largo plazo y para lodesita compafiia utiliza el método del valor

presente de los flujos de los activos, las negatbeandiciones del mercado de corto plazo no
afectan significativamente el valor de dichos adiv
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El detalle y los movimientos de las distintas catép del activo fijo al 30 de septiembre de 2@ELmuestran en la tabla siguiente:

Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Otras Total
Tecnologias de | fijas y bienes propiedades, Propiedades,
Construccion en Planta 'y informacién,  Vehiculos de accesorios, arrendados, planta 'y planta 'y
Al 30 de septiembre de 2011 curso Terrenos  Edificios, neto equipos, neto neto motor, neto neto neto equipo, neto  equipo, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 393.172 76.650 32.408 707.922 4,554 1.925 1.448 5.047 9.560 1.242.686
Adiciones 336.612 - 328 28.105 3.355 707 893 1.143 1.846 372.989
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - (102.181) (24) (57) (6) (216) (12) 102.486)
Transferencias a (desde)
Propiedades de Inversion - 477 - - - - - - - 477
Gastos por depreciacion - - (786) (51.756) (1.735) (591) (Bp1 (872) (490) (57.245)
Incrementos (disminucion) en el
cambio de moneda extranjera (20) (7.239) (1.283) (3.109 37) (1) (129) (134) (18) (11.960)
Otros incrementos (disminucién)
cambios (438.731) 1 (156) 441.015 (96) (239) 636 (140) 5.048) (2.758)
Total cambios (102.129) (6.761) (1.897) 312.074 1.473 (181) 379 (219) 723) 199.017
Saldo final 291.043 69.889 30.511 1.019.996 6.027 1.744 11.827 4.828 8385. 1.441.703
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El detalle y los movimientos de las distintas catéxs del activo fijo al 31 de diciembre de 20¥nsiestran en la tabla siguiente:

Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Otras Total
Tecnologias de | fijas 'y bienes propiedades, Propiedades,
Construccion en Planta y informaciéon,  Vehiculos de accesorios, arrendados, plantay plantay
Al 31 de diciembre de 2010 curso Terrenos  Edificios, neto equipos, neto neto motor, neto neto neto equipo, neto  equipo, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 315.024 62.419 34.369 227.034 2.709 2.753 6.795 5.365 32.02 668.491
Adiciones 151.617 - 834 198.461 2.632 995 988 947 3.281 59.%5
Incremento por combinacién de
negocios 3.083 - - 330.970 60 2 60 - 21 334.196
Desapropiaciones (venta de
activos) (13.524) - - (34.996) 17) (156) (56) 17) (95) 48(861)
Transferencias a (desde)
Propiedades de Inversion - 10.224 - - - - - - - 10.224
Gastos por depreciacion - - (1.085) (63.168) (1.791) (685) 3a4) (1.027) (1.029) (70.179)
Incrementos (disminucion) en el
cambio de moneda extranjera 110 4.588 920 5.692 57 127 106 (41) (81) 11.478
Otros incrementos (disminucién)
cambios (63.138) (581) (2.630) 43.929 904 (1.111) 4.949 0)(18 (4.560) (22.418)

Total cambios 78.148 14.231 (1.961) 480.888 1845 (828) 4.653 (318) (3.463 574.195

Saldo final 393.172 76.650 32.408 707.922 4.554 1.925 11.448 5.047 09.56 1.242.686

88



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2011

Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacién

El Grupo CSAV mantiene bajo la modalidad de arremdato financiero 6 remolcadores en
SAAM Remolques S.A. de C.V. (México), 2 Gruas Paotdenedor en la subsidiaria SAAM
S.A. y 1 Grla Gottwald en la subsidiaria Iquiqueniieal Internacional S.A. El valor libro
neto de dichos activos asciende a MUS$ 9.865, MABa%y MUS$ 3.953 respectivamente y se
encuentra bajo el item Planta y equipos.

Los pagos minimos por arrendamiento financiero etalldn en Nota 22 de los presentes
estados financieros consolidados.

(1) Compromisos de compra y construccion de Navesde otras propiedades plantas y
equipos:

1.1)Naves en Construccién

El Grupo CSAV mantiene contratos vigentes con Wstik internacionales para la
construccion de naves portacontenedores de 8.089(€mco en total), con una inversion
estimada de MUS$ 558.750. Se espera la entregasdgedestas naves durante el resto
afio 2011 y 3 durante 2012.

1.2)Remolcadores en construccion

Al 30 de Septiembre de 2011 SAAM, tiene en constécun remolcador en los astilleros
de Bonny Fair, por una inversion total estimadMts$ 4.518.

Igualmente en la subsidiaria Inversiones Habsbu8gb., existen 2 remolcadores en
construccion a los astilleros Bonny Fair Developintgd, con una inversion estimada total
de obras de MUS$ 11.600.

Por otra parte, en la subsidiaria Tug Brasil semgicla construccion de 3 remolcadores, 2
de ellos al astillero Cassinu y el dltimo al astill Inace S.A. con una inversion estimada
de MUS$ 24.611y US$ 4.670 en motores.

1.3)Reforzamiento asismico Sitio 3 Puerto de Iquique

Al 30 de septiembre 2011 la subsidiaria Iquique niiBal Internacional S.A., ha
comenzado las obras de reforzamiento asismicoittel3sdel puerto de Iquique, obras
necesarias para optar a la extension del plazomgesion de dicho puerto. EI monto total
de las obras aproximadamente ascendera a MUS$.6.@0@jecuciéon de la obra se
efectuard en un plazo de 210 dias contados desldeemayo de 2011 fecha en que se
entrego el terreno.
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(2)

Al 30 de Septiembre de 2011, la construccion d@®bea, lleva un grado de avance del
29.63% transcurrido un 58% del plazo de ejecudiés.actividades actuales consistieron
en la contratacion de la empresa Estratos, esizaclalen la colocacion de anclajes. Con
este hito se da partida a la faena de mayor incidate la obra. Las obras Civiles ya se
encuentran en fase de término.

El término de los trabajos se vera retrasado edi&® de su plazo inicial, debido a la
paralizacién por 35 dias del personal portuario tadias adicionales necesarios para la
reorganizacion de las faenas.

1.4)Otras

Existen obras en curso por la habilitacién de pawims en la ciudad de Coquimbo por
MUSS$ 5 y obras de despeje y compra de materiatltno para parcelas de Placilla y San
Antonio por MUS$ 101. Ademas, se estan realizandbajos por MUS$ 41, para
implementar nuevos ascensores en Edificio Corparatle SAAM, ubicado en
Valparaiso.

Otra informacion adicional sobre propiedades janta y equipos.

Algunos bienes de propiedad planta y equipos selesti@n garantizando ciertas
obligaciones financieras, segun se describe enNotaas adelante.

Al cierre de cada periodo la sociedad mantieneaxtie Propiedad, planta y equipos que
se encuentran totalmente depreciados y aln emasisismo se mantienen activos de la
misma denominacion que se encuentran temporalriwergede operacion, en ambos casos
los montos no son significativos.

Los bienes que se encuentran temporalmente fueraopdgacion se contintdan
depreciando, y no se estima que se deban efeqgiségsapor deterioro.

El valor justo de los activos operacionales depgr@SAV no difiere significativamente
de sus valores libros.

Durante el periodo terminado el 30 de junio setafela venta de la motonave Maule, la

que generd una pérdida de MUS$ 10.256 la que semeeen el estado de resultado en
Otras ganancias (pérdidas).
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Las propiedades clasificadas bajo este conceptespmnden principalmente a terrenos cuyo
objeto es generar plusvalia. Su valor de mercad8Oatle septiembre de 2011 no difiere

significativamente de los valores libro.

Durante el ejercicio no se han efectuado desenbplsomantencion de estos terrenos.

Saldo inicial propiedades de inversién
Transferencia a propiedad, planta y equ
Incremento (disminucién) en cambio de moneda ejere

Cambios en propiedades de inversion

Saldo final
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septiembre de diciembre de
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MUS$ MUS$
4.40¢ 13.53(
(477) (10.224)
(454) 1.103
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3.478 4.409
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Nota 20 Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar poimpuestos Corrientes

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pa@aimpuestos corrientes se indica en el
siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2011 2010
MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
IVA por recuperar 25.95¢ 37.18¢
Pagos provisionales mensuales 1.56( 18.44¢
Impuestos renta por recuperar 5.80:
Otros impuestos por recuperar 3.83l
Total impuestos corrientes por cobrar 37.15¢ 55.63(

En el item IVA por recuperar se presenta el mal@dVUS$ 328 retenido por la Tesoreria
General de la Republica, segin se describe erRtdédra c.

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2011 2010
MUS$ MUS$
Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 9.722 23.099
IVA por pagar 2.434 2.688
Total impuestos corrientes por pagar 12.15¢ 25.781
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(@)

(b)

Las utilidades correspondientes a inversiones epregas extranjeras se encuentran
gravadas en Chile con el Impuesto a la Renta deelai Categoria en el afio en que se
perciban. En el presente periodo las filiales ejgras directas han repartido dividendos
por MUS$ 5.500 pero dado que existen pérdidastaitas al 30 de septiembre de 2011, la
Compaiiia no ha efectuado provision de impuestoenta.

Respecto de los 3 juicios que han sido visto eltrilbgnales ordinarios, en los ultimos 12
meses, podemos sefialar lo siguiente respectaldaica de ellos:

i) Liquidaciones N°153 a la 156, por un valor deP$ 131.581.581 (historico), con fecha
16 de noviembre de 2009, el Tribunal Tributario 8elvicio de Impuestos Internos (Sll)
de Valparaiso, dict6 sentencia en la cual niegarlagjreclamo contra las Liquidaciones
155y 156 y da lugar en parte a las liquidaciorxssyl154.

El 2 de diciembre de 2009, CSAV interpuso los regsirde reposicion y de apelacion en
subsidio, por cuanto la aludida sentencia es agméyipara sus intereses, en lo que
respecta a las liquidaciones 155 y 156.

Con fecha 16 de diciembre de 2010, la Corte de agpmhes denegd la apelaciéon
subsidiaria, confirmando la sentencia del jueaitdéhbio y dando la razén a la tesis del SlI.

La compafia decidid no interponer el recurso dea€iés ante la llustrisima Corte
Suprema.

i) Liquidaciones N° 168 a la 174, por un valor @eP$ 8.040.916.137 (histérico) con
fecha 25 de noviembre de 2009, el Tribunal Tribatdel Sll, dicté sentencia en la cual
niega lugar al reclamo contra las aludidas Liquimtaes.

El 4 de diciembre de 2009, CSAV interpuso recums@plelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.

Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Corte de agjpmhes acogid la apelacion
interpuesta, dejando sin efecto las liquidaciontd®8 a la 174.

El dia 4 de enero de 2011, el Fisco presenta rede<Casacion y el dia 7 de ese mes,
conceden el recurso de Casacion.

iii) Con fecha 18 de abril de 2006 se recibierauiliaciones niameros 121 y 122 del

Servicio de Impuestos Internos por un monto de C&P$44.890 (historico), las cuales
fueron reclamadas dentro de plazo.
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Con fecha 26 de noviembre de 2009, el Tribunaluaitio del Sll de la Valparaiso, dictd
sentencia en la cual niega lugar al reclamo cdasreeferidas Liquidaciones.

El 3 de diciembre de 2009, CSAYV interpuso recumsa@plelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.

Con fecha 25 de agosto de 2010, la Corte de Apelasiacogio la apelacion interpuesta,
dejando sin efecto las liquidaciones N°s 121y 122.

El 13 de Septiembre de 2010, el Fisco presentagecle casacion y el dia 15 de ese mes,
conceden el recurso de Casacion.

(c) Respecto del embargo de los vehiculos y propieddelés empresa por MUS$ 16.341 y
de las compensaciones de IVA exportadores por MBEZB$ podemos sefialar que ambos
estan vigentes al 30 de septiembre de 2011. Etsede apelacion interpuesto el dia 2 de
mayo de 2011 fue resuelto favorablemente por laeC&n cumplimiento de dicho fallo,
el Servicio de Impuestos Internos dejo sin efec® g¢iros emitidos, informando tal
situacion a la Tesoreria General de la Republifia que se ordene el alzamiento sobre
los bienes raices y vehiculos, lo cual ya ha setwedado por esta Ultima entidad.

(d) Al 30 de septiembre de 2011, la sociedad no hip@igibn de impuesto a la renta por
existir pérdidas tributarias por MUS$ 957.054 (MUESB.970 en 2010).

(e) La sociedad no registra utilidades tributarias adadas al 30 de septiembre de 2011 y
2010, asi como tampoco registra un fondo de utiidano tributarias al 30 de septiembre
de 2011(MUS$ 14.099 en 2010). No obstante todmterer, se provisiond el impuesto
del articulo 21 de la Ley de la Renta por MUS$ @MMWS$ 128 en 2010).
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(f) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sepmmsan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos ygspor impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autdrfdaal. Los importes compensados son
los siguientes:

Activo por impuesto diferido Pasivo por impuesto diérido
31lde 31lde
30 de septiembre diciembre de 30 de septiembre diciembre de
Tipos de diferencias temporarias de 2011 2010 de 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision de vacaciones devengadas 1.053 1.192 -
Pérdidas fiscales 164.682 59.707 -
Provisiones 15.041 15.049 229 (376)
Obligaciones post - empleo 168 124 (1939) (157)
Rev. instrumentos financieros 441 114 (19)
Rev. activos intangibles 6 - (853)
Rev. propiedad, planta y equipos - 42 (7.282) (6.543)
Depreciaciones 585 724 (12.955) (14.088)
Activo en leasing 66 - (493) (551)
Créditos fiscales 500 815 -
Amortizaciones 39 28 (76) (86)
Acumulaciones (o devengos) 1.237 1.487 (233) (163)
Otros 3.903 3.396 (2.966) (3.724)
Totales 187.72: 82.67¢ (25.587 (25.688
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El movimiento en activos y pasivos por impuestos fdridos reconocidos durante el

ejercicio:

Reconocidoa  Reconocido
Saldo al 01 de enel enel Saldo al 30 de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2011 resultado patrimonio  septiembre de 2011
Provision de vacaciones 1.192 (139) - 1.05¢
Pérdidas fiscales 59.70% 104.97! - 164.68:
Provisiones 15.04¢ (8) - 15.041
Obligaciones post-empleo 124 44 - 16¢€
Revalorizaciones de instrumentos financieros 114 327 - 441
Revalorizaciones de activos intangibles - 6 -
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 42 (42) -
Depreciaciones 724 (139) - 58t
Activos en Leasing 66 - €
Créditos fiscales 81t (315) - 50C
Amortizaciones 28 11 - 39
Acumulaciones (o devengos) 1.487 (250) - 1.23%
Otros impuestos diferidos 3.39¢ 751 (244) 3.90¢
Total Activos por impuestos diferidos 82.678 105.287 244) 187.721
Reconocido  Reconocido

Saldo al 01 de enel enel Saldo al 30 de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2011 resultado patrimonio  septiembre de 2011
Provisiones 37¢ (605, - (229
Obligaciones post - empleo 157 782 - 93¢
Rev. propiedad, planta y equipos 6.54: 73¢ - 7.28:
Rev. Instrumentos financieros - 19 - 1
Rev. Activos intangibles - 853 - 8t
Depreciaciones 14.08¢ (1.133 - 12.95¢
Activos en Leasing 551 (58) - 49z
Amortizaciones 86 (@) - 79
Acumulaciones (o devengos) 162 7C - 238
Otros 3.72¢ (761, - 2.96:
Total Pasivos por impuestos diferidos 25.68¢ (101, - 25.58
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Reconocido Reconocido  Saldo al 31 de
Saldo al 01 de enel enel diciembre de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2010 resultado patrimonio 2010
Provision de vacaciones 1.97C (778) - 1.19¢2
Pérdidas fiscales 62.85( (3.143) - 59.70%
Provisiones 9.64¢ 5.40( - 15.04¢
Obligaciones post-empleo 224 (100) - 124
Revalorizaciones de instrumentos financieros 122 (8) - 114
Revalorizaciones de activos intangibles 28 (28) -
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 53 (11) - 42
Costos de restauracion y desmantelamiento 15 (15) -
Depreciaciones 477 247 724
Activos en Leasing 18 (18) - -
Créditos fiscales 71¢ 96 81t
Amortizaciones 13z (105) - 28
Acumulaciones (o devengos) 191 1.296 - 1.487
Otros impuestos diferidos 854 2.458 84 3.39¢
Total Activos por impuestos diferidos 77.303 5.291 84 82.678
Reconocido Reconocido  Saldo al 31 de
Saldo al 01 de enel enel diciembre de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2010 resultado patrimonio 2010
Provisiones 481 (105) 37¢
Obligaciones post - empleo 54t (388) 157
Rev. propiedad, planta y equipos 3.771 2.772 - 6.54:
Costo de restauracion y desmantelamiento 11 (11) -
Depreciaciones 5.27i 8.811 - 14.08¢
Activos en Leasing 351 20C - 551
Amortizaciones 94 (8) 86
Acumulaciones (o devengos) 445z (280) - 165
Concesiones portuarias 1.85: (1.853) - -
Otros 20¢E 3.51¢ - 3.72¢
13.03: 12.65% - 25.68¢

Total Pasivos por impuestos diferidos
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(g) Efecto en resultados del impuesto a la renta e impsto diferido

Por los 9 meses terminadc  Por los 3 meses terminadc

al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de

2011 2010 2011 2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente (24.735) (22.672) (7.347) (11.923)
Gasto por impuesto Art. 21 LIR (¥) (248) (151) (138) (107)
Ajustes al impuesto del ejercicio anterior (608) 48 (83) 26
Otros gastos por impuestos 215 (3.291) 748 (1.433)
Total gasto por impuestos corriente, neto (25.376) (26.066) (6.820) (13.437)
Gastos por impuesto diferido
Origen y reverso de diferencias temporarias 104.718 - 39.306 (564)
Reversa de valor de activo por impuestos diferidos 38 (70) 38 (16)
Otro gasto por impuesto diferido (70) (4.038) 35 (3.759)
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto 104.686 (4.108) 39.379 (4.339)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 79.310 (30.174) 32.559 (17.776)
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciasjdaties continuas 75.803 (30.174) 29.052 (17.776)
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciasjdaties descontinuadas 3.507 - 3.507 R

(*) LIR : Ley de impuesto a la renta.
(h) Detalle de los impuestos llevados a resultado poagies extranjera y Nacional

Por los 9 meses terminadc  Por los 3 meses terminadc

al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de
2011 201C 2011 201C
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corriente
Gasto por Impuestos Corriente, neto, extranjero (20.429 (20.120 (8.277 (11.967
Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional (4.947 (5.946 1.457% (1.470
Resultado neto por impuestos corrie (25.376 (26.066 (6.820 (13.437
Gasto por impuestos diferidc
Gasto por impuestos diferidos, extran (249 (4.179 (99) (275
Gasto por impuestos diferidos, nacic 104.935 71 39.478 (4.064
Resultado neto por impuestos diferi 104.68t (4.108 39.37¢ (4.339
Resultado neto por impuesto a las ganancias 79.310 (30.174) 32.559 (17.776)
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(h) Un analisis y la conciliacién de la tasa de impuesia renta calculado con arreglo a la
legislacion fiscal chilena, y la tasa efectiva m@uiestos se detallan a continuacion llevados

a resultado por partes extranjera y nacional:

Al 30 de Al 30 de
septiembre de septiembre de
2011 201C
MUS$ MUS$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (859.459) 188.678
Total gasto por impuesto a la renta 79.310 (30.174)
Utilidad (Pérdida) excluyendo impuesto a la renta (938.769) 218.852
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto 20,0% 7.8 17,0% (37.205)
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 0,35%) (3.246) (1,91%) 4.173
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imp&esb (0,65%) (6.104) 1,3% (2.838)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuédstzde: (10,56% (199.094 (2,60% 5.69¢
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasabal total
(11,55%) (108.444)  (3,21%) 7.031
Ingreso por impuestos utilizando la tasa efecti 8,4% 79.31( 13,8% (30.174

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales emdple en el calculo del impuesto a la
renta e impuestos diferidos, son las que estamtdgesn Chile, al cierre de cada periodo,
siendo un 20% al 30 de septiembre de 2011 y d&Undl 31 de diciembre de 2010.

(i) Activos por Impuestos diferidos no reconocidos

El Grupo CSAV no ha reconocido el activo por impassdiferidos, de ciertas
subsidiarias extranjeras, por un monto de MUS$ @&5.8ebido a los cambios y
fluctuaciones permanentes que ha tenido el rulangero en los ultimos ejercicios, en los
paises de las respectivas subsidiarias.

() Recuperacion de activos por impuestos diferidos

El Grupo CSAV ha reconocido un activo por impuediferido derivado de la pérdida
tributaria de la sociedad matriz, en consideraeiguie el analisis de flujos preparado por
la administracion demuestra que en el mediano geftompariia espera generar flujos
positivos, y por consecuencia utilidades tributasaficientes, que permitiran cargar las
diferencias deducibles provenientes de las pérdittagarias.
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Los otros pasivos financieros se desglosan enaglrotsiguiente:

30 de septiembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (a) 72.336 844.869 61.880 738.497
Obligaciones con el pablico (b) 5.726 57.295 7.442 63.6
Arrendamiento financiero (c) 3.430 5.367 2.387 4.444
Pasivos por coberturas (Nota 55¢ 871 201 1.341
Otros pasivos financieros - - 1.299
Totales 82.050 908.402 73.209 812.944
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(a)
Al 30 de septiembre de 2011

Préstamos bancarios:

Mas de 90
Pais RUT Pais Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcién Cort Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 Porcién Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Deudora Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Acreedora Moneda amortizacion dias afio Plazo afios afios afios afios 10 afios 0 masargo plazo  Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ Nominal Hiea
Comparfifa Sudamericana de Vapores
90160000-7 S.A. Chile 0-E Deutsche Schiffshank Alemania  USD Semestral - 1.12 1.129 4.975 - - - 925 6.104 2,24% 2,24%
0-E CSAV Ships S.A. Panama O-E BNP Paribas Francia usD Sethestr - 11.553 11.553 11.331  11.33: 22.663 56.656 100.047 202.028 213.581 3,86% 3,86%
0-E Brunswick Investment Co. Bahamas O0-E BNP Paribas FranciadSD Semestral - 3.049 3.049 2975 2.975 5.950 11.900 14.520 38.320 41.369 3,89% 3,89%
American Family Life Assurance Estados
0-E Tollo Shipping Co. Panama 0-E Company Of Columbus ( Aflac ) Unidos JPY Semestral - 1.212 1.212 - - - 311.405 311.405 312.617 4,16% 4,16%
0-E Kempe Holding Co.Ltd Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemani&SD Semestral 2.064 8.462 10.526 10.170 10.170 20.340 17.201 - 881 5768.407 1,66% 1,66%
0-E Kempe Holding (BVI) Co.Ltd Panama 0-E HSH Nordbank Ag emddnia  USD Semestral 2.916 13.232 16.148 15.484 15.484 30.968 36.117 - 98.053 114.201 1,70% 1,70%
Sudamericana, Agencias Aéreas y
92048000-4 Maritimas S.A. Chile 97006000-6 Banco de Crédito e Inversiones  Chile uUsD Semestral 5.11 4.840 9.955 9.680 9.680 14.960 - - 34.320 44.275 4,47% 4,00%
Sudamericana, Agencias Aéreas y
92048000-4 Maritimas S.A. Chile 97036000-K  Banco Santander Chile Chile USD emeStral 170 4.250 4.420 4.250 4.250 4.250 - - 12.750 17.170 4,68% 4,68%
77628160-3 Aquasaam S.A. Chile 97004000-5 Banco de Chile Chile U.F. Mensual 22 65 87 22 - - - 22 109 6,10% 6,10%
77628160-3 Aquasaam S.A. Chile 97004000-5 Banco de Chile Chile U.F. Mensual 42 124 166 - - - - 166 4,80% 4,80%
96696270-4 Inmobiliaria Maritima Portuaria Ltda. Chile 97030000-7 Bastadgé Chile U.F. Mensual 29 90 119 125 130 279 253 - 787 906 4,50% 4,50%
Banco Santander Central Hispano S.A.
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E NY México uUsD Semestral 2 1.055 1.057 - - - - 1.057 1,39% 1,37%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco SantaBdar Madrid México usD Semestral - 1.762 1.762 1.750 1.750 - - 3.500 5.262 4,26% 4,31%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco del Bajio éxido MXP Mensual 178 510 688 56 - - - 566 1.254 8,40% 8,41%
Estados Banco Santander Central Hispano S Bstados
0-E Florida Terminal International Unidos 0-E NY Unidos usD Semestral 400 400 800 - - - - 800 1,28 1,44%
Banco Nacional do Desenvolvimento
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E BNDES Brasil UsbD Mensual 638 1.547 2.185 2.062 2.062 4.124 7.972 410 63016. 18.815 4,00% 4,00%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco Santandeil€h Chile uUsb Semestral - - - - 9.000 - - 080 9.000 4,20% 4,20%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco do Brasil Bila usb Mensual 151 679 830 2.208 2.208 4.415 11.038 6.070 25.939 26.769 3,75% 75%3,
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco do Brasil Bila BRL Mensual 22 - 22 - - - - 22 3,75% 3,75%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Bradesco Brasil BRL ekbual 2 - 2 - - - - 2 1,08% 1,08%
96915330-0  Iquique Terminal Internacional S.A.  Chile 97023000-9 Bangab@oca Chile usb Semestral 2.33 2.33 4.662 4.531 4.531 2.266 - - 11.328 15.990 1,58% 1,58%
96915330-0  Iquique Terminal Internacional S.A.  Chile 97023000-9 Baneal&st Chile uUsb Mensual - - - - 2.973 5.946 5.946 - 14.865 14.865 2,98% 2,98%
0-E Kios S.A. Uruguay O-E Banco Santander Uruguay uUsb Trimestral 700 - 700 - - - - 700 4,00% 4,58%
0-E Inversiones Habsburgo S.A. Panama 0-E Banco Santandese@s Panama uUsD Semestral - 1.264 1.264 2.500 - - - 2.500 3.76480+0,59 4,56%
Totales 14.782 57.554 72.336 72.629 76.544 116.161 147.083 432.452 844.869 917.205
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a) Préstamos bancarios (continuacién):

Al 31 de diciembre de 2010

Mas de 90
Pais RUT Pais Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcion Cort Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 Porcion Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Deudora  Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Acreedora Moneda amortizacion dias afio Plazo afios afos afios afios 10 afios 0 madargo plazo Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ Nominal Hiea
Compaiiia Sudamericana de
90160000-7  Vapores S.A. Chile 0-E Deutsche Schiffsbank Alemania  USD Semestral 1.157 - 1.157 1.120 4.975 - - .085 7.252 2,24% 2,24%
0-E CSAV Ships S.A. Panama  0-E BNP Paribas Francia uUsD eSteah - 728 728 - - - - 67.000 67.000 67.728 3,86% 3,86%
0-E Brunswick Investment Co. Bahamas O0-E BNP Paribas ndiaa uUsbD Semestral 1.64: 3.526 5.168 5.542 5.542 11.084 26.422 29.083 77.673 82.841 3,89% 3,89%
American Family Life AssuranceEstados
0-E Tollo Shipping Co. Panama 0-E Company Of Columbus ( Aflac )Unidos JPY Semestral - 3.328 3.328 - - - 293.685 293.685 297.013 4,16% 4,16%
0-E Kempe Holding Co.Ltd Panama  0-E HSH Nordbank Ag Algim  USD Semestral 2.256 8.309 10.565 10.170 10.170  34@0. 24.233 - 64.913  75.478 182% ,73%
0-E Kempe Holding (BVI) Co.Ltd Panama 0-E HSH Nordbagk Alemania  USD Semestral 2.578 13.416 15.994 15.484 4815, 30.968 46.450 - 108.386 3a2@. 1,80% 1,76%
Sudamericana, Agencias Aére:
92048000-4  Maritimas S.A. Chile 97006000-6  Banco de Crédito elsiones Chile CLP Al vencimiento 15 4760 778 9.519 9.519 19.472 - - 38.510 43.285 6,09% 6,09%
Sudamericana, Agencias Aére:
92048000-4  Maritimas S.A. Chile 97036000-K  Banco Santander Chile hileC usb Al vencimiento 334 - 334 4.250 4.250 8.500 - - 17.000 17.334 4,68% 4,68%
77628160-3 Aquasaam S.A. Chile 97004000-5  Banco de Chil Chile U.F. Mensual 17 71 88 108 - - - 108 196 6,10% 6,10%
77628160-3 Aguasaam S.A. Chile 97004000-5  Banco de Chil Chile U.F. Mensual 35 143 178 149 - - - 149 327 4,80% 4,80%
Inmobiliaria Maritima Portuaria
96696270-4  Ltda. Chile 97030000-7  Banco Estado Chile U.F. Mensual 31 4 9 125 131 137 293 392 - 953 1.078 4,50% 4,50%
Banco Santander Central Hispano
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E S.A. NY México uUsb Semestral 1.07¢ 1.055 2.129 1.055 - - - 1.055 3.184 39% 1,37%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco Saditai.A. Madrid ~ México usD Semestral 972 875 1.847 1.750 1.750 1.750 - - 5.250 7.097 6 4,31%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco SaaéamMexicano S.A.  México MXP Mensual 198 553 751 73 78 - - 1.525 2.276 A®% 8,41%
Estados Estados
O-E Florida Terminal International Unidos 0-E Banco Santander Overseas  Unidos USsD Semestral 400 400 800 800 - - - 800 1.600 @ik0,7% 1,28%
Banco Nacional do
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Desenvolvimento BNDES Brasil usbD Mensual 632 1.895 2527 282 2.281 4.562 9.236 - 18.360 @0.8 4,00% 4,00%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E ABN - REAL Aro Bank Brasil BRL Mensual 433 1.300 1.733 - - - - 1.733 1,41% 1,41%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco do Briasi Brasil usD Mensual - 156 156  1.814 1.689 3.377 844 5.630 20.953 21.109 5,50% 5,50%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco ABC BibS/A Brasil BRL Mensual 293 878 1.171 - - - - 1171 3,75% 3,75%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Bradesco Brasil BRL Mensual 4 12 16 - - - - 16 1,08% 1,08%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco do Briasi Brasil BRL Mensual 137 410 547 - - - - 547 12,21% 12,21%
Iquique Terminal Internacional
96915330-0 S.A. Chile 97023000-9  Banco Corpbanca Chile usb Semestral - 4.55¢ 4.556 4.527 4.527 4.528 - - 13.582 18.138 1,77% 1,77%
0-E Kios S.A. Uruguay O-E Banco Santander Uruguat usD @stnal 700 - 700 - - - - 700 5,25% 5,25%
0-E Inversiones Habsburgo S.A. Panama 0-E Banco Sant@wkrseas Panama usD Semestral - 7250 2.507 2.500 - - - 2.500 5.007 9D 4,56%
Totales 12.908 48.972 61.880 61.938 61.111 104.874 115.176 395.39§'38.497  800.377
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Ciertas obligaciones financieras estipulan restiges a la gestion de la administracion o el cumiplito de ciertos indicadores
financieros, segun se detalla en Nota 34. Elldetal su medicidon se presenta a continuacion:

Entidad Financiera Covenant Condicion Sep-11 Dic-10
AFLAC Leverage Ratio Leverage Ratio no mayor que 1 0,94 0,58
@
Interest Coverage Ratio (ICR) Minimo 2.5 (23,52) 15,50
@
Caja Minima Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 168.630 MS23.532
@
Banco de Chile Razén Endeudamiento (Individual) Ngongue 1 - 0,06
Raz6n Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.2 1,02 0,56
Activos libres de gravamenes (Individual) Mayor que - 23,11
Patrimonio (Neto) Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 983.106 MUB387.472
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Arranger)|fRazén Patrimonio / Activos Minimo 30% 32% 43%
Crédit Industriel et Commercial (Co-Arranger
2) Razon Caja / Costos Financieros Minimo 1,35 1,63 5,63
Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 MUS$ 168.630 MUS$ 523.532
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Entidad Financiera Covenant Condicion Sep-11 Dic-10
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Razén Patrimonio / Activos Minimo 25% N/A 43%
Arranger) y The Export-Import Bank of
Korea and Crédit Industriel et Commercigt
(Co-Arrangers) ) Razon Caja / Costos Financieros Minimo 1,25 N/A N/A
Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 N/A MUS$ 523.53
Banco de Crédito e Inversiones Razon de Deuda Feranceta / Al 30 de Junio y 31 de Diciembre 1,33 1,08
3) EBITDA Menor o igual a 3 veces
Corpbanca Razo6n de Endeudamiento financiero neto Nongue 3 1,42 0,78
4) / Patrimonio
Razén de Cobertura del Serviciode la deuda No meumeil 2,10 2,83

(1) Lacondicion debe cumplirse al 31 de Didiee de cada afio.
(2)  Creditos obtenidos en el afio 2009.

(3) Covenant calculado en base a los Estasiaséieros Consolidados de SAAM. Crédito obtenid@leario 2009.
(4)  Covenant calculado en base a los Estasiasi€ieros Consolidados de ITI.
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(b)

Obligaciones con el publico

Cantidad de bonos emitidos
Valor nominal de cada bono
Valor nominal de las series

Valor de colocacion (100% de la emision)

Las condiciones de tasa y vencimiento son lasesitgs:

Al 30 de septiembre de 2011

Corresponde a Bonos en UF al portador, desmaterits, reajustables y colocados en Chile.

Serie Al Serie A 2
190 100
UF 5.000 UF 10.000
UF 950.000 UF 1.000.000

UF 908.096 UF 955.891

N° de Monto Tasa Pais
1 L, Serie | Moneda Nominal interés Tipo de Empresa Embpresa Hasta 90| Mas de 90 Total Masdel| Masde2 | Masde3 | Masde5 | Masde 10 | Total no
nscripcion Colocado | contrato | Amortizacion | Emisora Em'i,sora dias dias corriente | hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente
Banco de
274 A-1 U.F. 950.000}0,06 Semestral Chile Chile - 2.790 2.790 2.517 2.517 5.034 12.585] 5.261 27.914]
Banco de
274 A-2 U.F. 1.000.000]0,06 Semestral Chile Chile - 2.936 2.936) 2.649 2.649 5.299 13.246] 5.538] 29.381
Al 31 de diciembre de 2010
NO de Monto Tasa Pais
I L Serie | Moneda Nominal interés Tipo de Empresa Empresa Hasta 90| Mas de 90 Total Masdel1l| Masde2 | Masde3 | Masde5 | Masde 10 | Total no
nscripeion Colocado | contrato | Amortizaciéon | Emisora Em[i)sora dias dias corriente | hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente
Banco de
274 A-1 U.F. 950.000}0,06 Semestral Chile Chile 3.626) - 3.626) 2.825 2.825 5.650) 14.125] 8.026 33.451]
Banco de
274 A-2 U.F. 1.000.000]0,06 Semestral Chile Chile 3.816 - 3.816] 2.974 2.974 5.947 14.868] 8.448 35.211]
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(©)

Arrendamientos financieros

Los pasivos financieros de arrendamiento por pegfan compuestos de la siguiente forma:

Al 30 de septiembre de 2011

106

Rut entidad Bancg ° |n§t|tumon Rut entidad Nombre entidad deudora Pais empresa Tipo de Tasa de interés Hasta 90 | Mas de 90| Total Mas de 1| Masde 2| Masde 3| Masde5| Masde 10 Total no
acreedora Financiera deudora deudora Moneda Amortizacion dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente
Nominal Efectiva
Sudamericana, Agenci:

97036000-K Banco Santander 92048000-#Aéreas y Maritimas S.A. Chile Délar Al vencimiento @40 6,10% 5 16§ 207 7 -
Banco Santande¢ SAAM Remolques S.A. d

0-E Mexicano 0-E C.V. México Délar Trimestral 1,78% 1,60% 32 1.438 1.p10 054 594 2.001
Banco Santande¢ SAAM Remolques S.A. d

0-E Mexicano 0-E C.V. México Peso Mexicanp Trimestral 8,25% 8,24% P69 428 7|69 313 31
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 8,879 8,879 18 3] 49
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 10,35% 10,35% 12] 21 33
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 10,19% 10,19% 5| 9 14
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 8,189 8,189 21 66 87 7 7
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 5,299 5,299 27 83 114 12 12|
Banco del Estado lquique Termina

97030000-7 Chile 96915330-0 |[Internacional S.A. Chile Délar Mensual 3,00% 3,00% PO1 612 813 831 86. 1.1 2.8

TOTALES 3.43( 5.367




Nota 22

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Constiisia
al 30 de septiembre de 2011

Otros pasivos financieros, Continuacién

(b)

Al 31 de diciembre de 2010

Arrendamientos financieros, Continuacion

Rut entidad Banco o Institucion Rut entidad Nombre entidad Pais empres . Tasa de interés
acreedora Financiera deudora deudora deudora Moneda Tipo de Hasta 90| Mas de 9( Total corriente Mas de IMas de dMas de IMas de § Mas de] Total no
Amortizacién dias dias hasta 2| hasta 3| hasta 5| hasta 1q 10 afio§ corriente
Nominal Efectiva

Sudamericana, Agencigs

97036000-K Banco Santander 92048000-4Aéreas y Maritimas S.4. Chile Dolar Al vencimiento 6,079 6,079 51 157 208 201 - - - - 209

Banco Santander SAAM Remolques S.A
0-E Mexicano 0-E de C.V. México Délar Trimestral 1,78% 1,60% 351 35 1086 11079 .079 509 - - 2.667
Banco Santander SAAM Remolques S.A Peso

0-E Mexicano 0-E de C.V. México Mexicano Trimestral 8,25% 8,24% 3p0 448 68 1§61 - - - - 1161
Florida Terminal Estados

0-E NMHG Financial Serviceg 0-E International Unidos Délar Mensual 8,87% 8,87% 117 53 70 31 - - - - 31
Florida Terminal Estados

0-E NMHG Financial Serviceg 0-E International Unidos Délar Mensual 10,35% 10,35% 17 30 47 21 - - - - 21
Florida Terminal Estados

0-E NMHG Financial Serviceg 0-E International Unidos Délar Mensual 10,19% 10,19% 5 15 20 9 - - - - 9
Florida Terminal Estados

0-E NMHG Financial Serviceg 0-E International Unidos Délar Mensual 8,18% 8,18% PO 62 82 | 44 - - - - 144

I Florida Terminal Estados
0-E NMHG Financial Serviceg 0-E International Unidos Délar Mensual 5,29% 5,29% D6 80 06 P10 - - - - 210
TOTALES 2.387 4.444
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Nota 22 Otros pasivos financieros, Continuacion

(c) Arrendamientos financieros, Continuacion

Al 30 de septiembre de 2011

Valor actual de

Pagos minimos L
pagos minimos

futuros de Interés

. futuros de
arrendamiento .
arrendamiento
MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 3.551 (127 3.43(
Entre uno y cinco afios 5.43¢ (68 5.361
Totales 8.99: (195 8.797

Al 31 de diciembre de 2010

Valor actual de

Pagos minimos L
pagos minimos

futuros de Interés

. futuros de
arrendamiento .
arrendamiento
MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 2.70¢ (316 2.381
Entre uno y cinco afos 4.841] (397 4.44¢
Totales 7.54¢ (713 6.831

SAAM suscribid contrato de arrendamiento financieoso el Santander Chile por el arriendo de dos
gruas portacontenedores vacios, marca Linde. Hratontiene como vencimiento noviembre de
2012, y el total original del contrato asciende d3% 524.

SAAM Remolques mantiene contratos de arrendamiefitasicieros de 6 remolcadores (RAM
Huasteca, Tacuate, Totonaca, Mexica, Jarocho ypBaha) con vencimientos en 2012 y 2013. El
total original del contrato asciende a MUS$ 18.114.

lquique Terminal Internacional mantiene contratas afrendamientos financieros, con cuotas
variables, de 1 gria Gottwald con vencimientos @h22y 2013, el total del contrato ascierale
MUS$ 4.219.

Florida Terminal Internacional mantiene contratas arendamientos financieros, con cuotas
variables, de 5 grias portacontenedores con vesmimiel 2012, el total del contrato asciende a
MUS$ 1.933.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 23 Cuentas por pagar comerciales y otras cugs por pagar
El detalle de las cuentas por pagar se resume s@ue:

Las cuentas por pagar representan principalmehteegaadeudados a los proveedores habituales
de servicios, en el curso normal de los negocibgrdeo, y se detallan conforme a lo siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de

2011 2010

MUS$ MUS$
Consorcios y otros 17,748 18,334
Gastos de operacién 525,155 469,555
Contenedores 60,984 52,041
Financieros 3,591 3,024
Administrativos 33,660 21,825
Dividendos 213 20,584
Otros 7,142 5,510
Otras cuentas por pagar 6,194 13,267
Totales 654,687 604,140

Otras cuentas por pagar incluyen retenciones, aeeedores varios.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 24 Provisiones

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente

Saldo al 1 de enero de 2011

Provisiones Adicionales

Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes
Provision Utilizad

Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBpetra
Otro Incremento (Decremento)

Saldo final corriente al 30 de septiembre de 2011

No corriente

Saldo al 1 de enero de 2011
Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes
Provision Utilizada

Saldo final no corriente al 30 de septiembre de 2@

Corriente

Saldcal 1 de enero d201(

Provisione Adicionale:

Increment: (Decrement) er Provisione Existente
Provisior Utilizads

Reversidi de Provisior No Utilizade

Increment (Decrement) er el Cambic de Moned: Extranjer:
Otrc Increment (Decrement)

Saldc final corriente al 31 de diciembre de201(
No corriente

Saldcal 1 de enero d201C
Incrementi (Decrement) er Provisione Existente

Saldc final no corriente al 31 de diciembre de201(

Reclamaciones

Contratos

Otras

110

Legales Oneroso: Provisiones Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
15.931 66.514 13.694 96.139
225 - 274 499
8.923 83.862 173 92.958
(6.725 (66.514 (4.763 (78.002
5 - (38) (33)
(2) - 164 162
57 83.862 9.504 111.723
779 - 383 1.162
341 - - 341
- - (305) (305)
1.12C 78 1.19¢
Reclamaciones Contratos Otras
. Total
Legales Onerosos Provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
13.74+« 42.20¢ 9.36: 65.31¢
11 5. 1.31: 1.48:
9.99¢ 42.05( 4,904 56.95:
(7.540 (17.746 (1.901 (27.187
(367 (52) (5) (424
(21) (15) (36)
(1) 37 36
15.93: 66.51¢ 13.69¢ 96.13¢
591 25E 84¢€
18¢ 12¢ 31€
77¢ 382 1.162




COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011
Nota 24 ProvisionesContinuacion

Provision por reclamaciones legales correspondes &dtimaciones de desembolsos derivadas de
pérdidas y perjuicios producidos a la carga trariaga.

Contratos Onerosos se refiere a la estimacion dellag servicios (viajes en curso) sobre los
cuales se tiene una estimacion razonable que fpesios obtenidos no cubrirAdn los costos
incurridos al término del viaje, y por lo tanto, egpera que los viajes cierren con pérdidas
operacionales.

Otras provisiones comprende mayoritariamente, eltonequivalente a la estimacion de pérdida
por contenedores no devueltos por los clientesog ot
Nota 25 Otros Pasivos no financieros

El detalle de los otros pasivos no financierod sgyaiente:

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de 2010
2011

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos operacionales en ct 59.28! 114.96:
Obligaciones por contrato de conces 77 16.766 46¢ 17.42.
Otros 3.92¢ 3.34¢ 3.80: 4.60!
Totales 63.986 20.114 91B3 22.02!

Ingresos operacionales en curso corresponde @l daltbs ingresos y gastos registrados a la fecha
de cierre de los estados financieros de aquellzsrgue a esa fecha, se encontraron en curso.

La obligacion por contrato de concesion corresp@l#s cuotas del canon anual establecida en el
contrato de concesion suscrito por la subsidiagisigue Terminal Internacional S.A. con la
Empresa Portuaria de Iquique.

Esta obligacion se ha registrado a su valor actoasiderando una tasa estimada de descuento
anual de 6,38%.

111



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 26 Obligaciones por beneficios a los empleaslo

a) Gasto por beneficios del periodo

Por los 9 meses terminados al 30 Por los 3 meses terminados al 30

de septiembre de de septiembre de
2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Participacion en utilidades y bor 58 4,72 1 4.25
Totales 58 4.72: 1 4.25
Sueldos y Salarit 117.29; 141.04: 39.10¢ 70.252
Beneficios a Corto Plazo a los Emplez 15.81¢ 16.91: 5.65: 7.52(
Gasto por Obligacion por Beneficios Post Em 2.74¢ 2.62¢ 1.09¢ 57t
Otros Gastos de Perso 7.022 8.25¢ 2.59( 4.822
Total Clases de gastc 142.87¢ 168.83: 48.44¢ 83.16¢
Total gasto por beneficic 143.46( 173.555 48.463 87.426

b) Provision por beneficios a los empleados

Al 30 de septiembre de 2011 Al 31 de diciembre de XD
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Vacaciones por Pa¢ 10.707 - 9.81( -
Participaciones devengadas 3.065 - 1.246 -
Beneficios postemplt 272 13.078 1.180 11.108
Totales 14.044 13.078 12.236 11.108
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 26 Obligaciones por beneficios a los empleajdContinuacion

La responsabilidad del grupo, sobre las obligagqe beneficios de post-empleo con los
empleados, de algunas subsidiarias, se determilizando los criterios establecidos en NIC
19.

La evaluacion actuarial de las prestaciones poptemrfueron realizadas por un actuario
independiente. La obligacion Post-empleo esté itoist por la indemnizacion por afios de
servicios que sera cancelada a todos los emplepgoban suscrito los contratos colectivos
existentes entre la Sociedad y sus trabajadoresncBe/en las obligaciones de Iquique
Terminal Internacional S.A. que reconoce por indeaeion legal la que debera cancelar a
todos los empleados al término de la concesion gelasubsidiarias mexicanas donde la
indemnizacion es un derecho laboral de los trabagsd

La valoracion actuarial se basa en los siguierteseptajes:

» Tasa de descuento utilizada 6,8% a 8%

» Tasa de incremento salarial de un 2% a 2,2%

» Tasa de rotacion de un 6% (5,4% por retiro volumtaun 0,6% despido)

» Tabla de mortalidad rv-2004 con un ajuste de un Bafa efectos de invalidez

» Rendimiento esperado de los activos del plan 5%réSponde a seguro de cesantia).
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 26 Obligaciones por beneficios a los emplead@ontinuacion

Los cambios en la obligacion por pagar al persoaakspondiente a beneficios post-empleo
se indica en el siguiente cuadro:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
de 2011 2010
MUS$ MUS$

Valor Presente Obligaciones Plan de Beneficios Defilos
Saldo al 1 de enero cada afio 12.947 11.30(
Costo del Servicio 3.66¢ 5.19¢
Costo por Intereses 465 95
Ganancias (Pérdidas) Actuariales (48) (267
Variacion en el Cambio de Moneda Extranjera (1.075 27¢
Contribuciones Pagadas Obligacion (25) (31
Reducciones (299
Liquidaciones por terminacion (1.683 (3.326
Total Obligacion 14.25( 12.947
Activos Plan
Saldo al 1 de enero cada afio (659 (523
Rendimiento Esperado de Activos Plan de BenefiDiefinidos (336, (176
(Disminucion) por tipo de cambio de moneda extrang®bre los activos
del Plan de Beneficios definidos 58 (34)
Aportes de los participantes de los Activos PlaBeeeficios definidos (156
Beneficios Pagados de los Activos Plan de BenefiDiefinidos 12¢
Liquidaciones de los Activos Plan de Beneficiosrddbs 6! 74
Total Activos Plan (900 (659

Total obligacion neta 13.35( 12.28¢
Obligacién corriente 272 1.18¢(
Obligacién no corriente 13.07¢ 11.10¢
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 27 Patrimonio y Reservas

A)

(@)

(b)

Periodo 2011

Capital

El capital pagado asciende a USD 1.693.788.811k6frespondientes a 2.849.982.871
acciones suscritas y pagadas.

Acuerdos de aumento de Capital

V)

En Junta General Extraordinaria de Accionistadebrada el dia 08 de abril de 2011,
se acordo:

a. Dejar sin efecto el aumento de capital aprolesda Junta General Extraordinaria

de Accionistas celebrada el 27 de agosto de 2010a egarte pendiente de
colocacioén correspondiente a 212.687.896 acciateesyodo que el capital de la
Sociedad quede en el monto efectivamente suscritpagado de USD
1.171.704.224,84, dividido en 2.029.258.896 acapwke una misma serie, sin
valor nominal;

. Capitalizar la cuenta patrimonial de “Primaseaaision” por la suma de USD

23.782.642,90 reflejada en el balance de la Sodiatd1 de diciembre de 2010,
de modo que el capital social quede en USD 1.185868,74, dividido en

2.029.258.896 acciones, de una misma serie, sior vadminal, integramente
suscrito y pagado;

. Aumentar el capital social desde la cantidadJ8® 1.195.486.867,74, dividido

en 2.029.258.896 acciones, de una misma seriezakin nominal, integramente
suscrito y pagado, a la cantidad de USD 2.195.486/4, dividido en
3.561.290.615 acciones, de una misma serie, Sin raminal;

. El aumento de capital, ascendente a la cantidadJSD 1.000.000.000, se

enterara mediante la emision de 1.532.031.719 reside pago. Estas acciones
deberan ser emitidas, suscritas y pagadas dentptade maximo que vence el 8
de abril del afio 2014,
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién

e. Adoptar las reformas de estatutos sociales y tddesdemas acuerdos, que
fueren necesarios 0 convenientes para la mataca&diz de las decisiones
resueltas en esta junta.

(c) Emision de acciones de pago.

U]

Primera emision de acciones de pago

Con fecha 24 de Mayo de 2011, se inscribio en aligRe de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el 5 B2emision de334.684.211
acciones de pago, de una Unica serie y sin valoina, por un monto total de USD
544.821.755,68, con cargo al aumento de capitakas@fialado.

El plazo para la emision, suscripcion y pago daseatciones es de tres afios a contar
del 8 de Abril de 2011.

Los fondos que se obtengan con esta emision derascse destinaran a fortalecer la
estructura de capital de la Compaiiia; y podranrgegse a una posible adquisicion
de naves, asi como en general a la operacionCentgpafia

Esta emision se ofrecio a los accionistas de lapadifia, quienes tuvieron el derecho
de suscribir 0,411324658ciones nuevas por cada accion inscrita en eksRegie
Accionistas al dia 26 de mayo de 2011. Estas aesitureron ofrecidas al precio de
285 pesos por accion y pagadas al contado en @ldacsu suscripcion, en dinero
efectivo, vale vista bancario, transferencia efeita de fondos o cualquier otro
instrumento o efecto representativo de dinero pergeal la vista.

Se deja constancia que dicho precio de $285 pabraaorresponde al precio
promedio ponderado de transacciones registradata édolsa de Comercio de
Santiago durante los meses de marzo y abril de @BRB,49 por accidén), menos un
descuento de aproximadamente un 14,5% para creancentivo especial para
concurrir al aumento de capital.

El periodo ordinario de opcion preferente parar#hisestas acciones fue del 01de
Junio de 2011 hasta el 30 de junio de 2011.

Las acciones no suscritas y pagadas durante dmtfiodp, y las que se originaron

por fracciones producidas en el prorrateo, fuefoec@as sélo a aquellos accionistas
que en el proceso anterior manifestaron su voluitagliscribir acciones adicionales.
Los periodos adicionales fueron del 6 de Julio @&12al 12 de Julio de 2011 y del

19 de Julio de 2011 al 25 de Julio de 2011.
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién

B)

(@

Al término de estos periodos se ha suscrito y magh®8,33% por ciento de la
emision ascendente a 820.723.975 acciones (detaind® 834.684.211 acciones
emitidas), equivalentes a USD 498.301.943,89.

Periodo 2010

Acuerdos de aumento de Capital

U]

En Junta General Extraordinaria de Accionistaeebrada el dia 27 de agosto de
2010, se acordo:

a. Dejar sin efecto el aumento de capital aprolesda Junta General Extraordinaria

de Accionistas celebrada el 18 de agosto de 2009a eparte pendiente de
colocacioén correspondiente a 113.424.862 acciateesyodo que el capital de la
Sociedad quede en el monto efectivamente suscritpagado de USD
947.315.364,90, dividido en 1.816.570.999 acciomes,una misma serie, sin
valor nominal;

. Deducir la cuenta de "Costos de emisidén y caidcade acciones”, por la suma

de USD 7.670.105,11, del capital pagado, de mod® é&gie quede en USD
939.645.259,79, dividido en 1.816.570.999 acciomes,una misma serie, sin
valor nominal;

. Capitalizar la cuenta patrimonial “Sobre presioventa de acciones propias” por

USD 32.058.964,55, - cuenta que a contar del 1®mero de 2010 pasé a
denominarse cuenta de “Primas de emisidon” confaaimeuevo formato IFRS

adoptado por la Compafia-, de modo que el capitzdg en USD

971.704.224,34, dividido en 1.816.570.999 acciomkes,una misma serie, sin
valor nominal;

. Aumentar el capital social desde la cantidad)8® 971.704.224,34 dividido en

1.816.570.999 acciones, de una misma serie, sior vadminal, integramente
suscrito y pagado, a la cantidad de USD 1.371.2@432, dividido en
2.241.946.792 acciones, de una misma serie, Sin raminal;

El aumento de capital, ascendente a la cantidddiSiz 400.000.000, se enterara
mediante la emision de 425.375.793 acciones de. dagp cuales deberdn ser
suscritas y pagadas dentro del plazo maximo queeveh27 de Agosto del afio
2013;y
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién

e. Adoptar las reformas de estatutos socialesgstts demas acuerdos, que fueren
necesarios 0 convenientes para la materializaocttasl decisiones resueltas en
esta junta.

(b)  Emisién de acciones de pago.

U]

(I

Primera emision de acciones de pago

Con fecha 15 de Febrero de 2010, se inscribi6 eReglistro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el NS BOemisién de 318.386.080
acciones de pago, de una Unica serie y sin valoina, por un monto total de USD
360.000.000, con cargo al aumento de capital adordan Junta General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 18ideithbre de 2009.

Esta emision se ofrecio a los accionistas de lapadifia, quienes tuvieron el derecho
de suscribir 0,212514541 acciones nuevas por aaganainscrita en el Registro de
Accionistas al dia 2 de marzo de 2010. Estas aesifureron ofrecidas al precio de
1,1207027 ddlares por accion y pagadas al contads acto de su suscripcion, en
dinero efectivo, vale vista bancario, transfererg@ctronica de fondos o cualquier
otro instrumento o efecto representativo de dipagadero a la vista.

El periodo ordinario de opcion preferente para rinisestas acciones fue del 8 de
marzo de 2010 hasta el 6 de abril de 2010.

Las acciones no suscritas y pagadas durante dmfiodp, y las que se originaron
por fracciones producidas en el prorrateo asceaden818.379.704 acciones, fueron
rematadas con fecha 15 de abril de 2010 en la Bel€omercio de Santiago.

Quedando suscrito y pagado el cien por ciento deertasion ascendente a
318.386.080 acciones, equivalentes a USD 360.00@00

Segunda emision de acciones de pago

Con fecha 02 de noviembre de 2010, se inscribi@ldRegistro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el N° B0emision de 212.687.897
acciones de pago, de una Unica serie y sin valoinad, por un monto total de USD
200.000.000,00, con cargo al aumento de capitaladd en punto B a | de esta
misma nota.
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C)

Esta emision se ofrecio a los accionistas de lapadifa, quienes tuvieron el derecho
de suscribir 0,1170820723 acciones nuevas poraadén inscrita en el Registro de
Accionistas al dia 10 de noviembre de 2010. Esteipes fueron ofrecidas al precio
de 500 pesos por accion y pagadas al contadoaicete su suscripcion, en dinero
efectivo, vale vista bancario, transferencia efeita de fondos o cualquier otro
instrumento o efecto representativo de dinero paxgeal la vista.

El periodo ordinario de opcién preferente pararsis@stas acciones, fue del 16 de
noviembre de 2010, hasta el 15 de diciembre de.2010

Las acciones no suscritas y pagadas durante djehmic®, y las que se originaron
por fracciones producidas en el prorrateo, fuefoecaas sélo a aquellos accionistas
gue en el proceso anterior manifestaron su volutiéagliscribir acciones adicionales.
Este periodo adicional comenz6 el 21 de diciemlme2@l10 vy finaliz6 el 27 de
diciembre de 2010.

Al término del periodo adicional se ha suscritoagado el cien por ciento de la
emisién ascendente a 212.687.897 acciones, equigala USD 223.792.287,49. De
los cuales USD 23.792.287,49 corresponden a s@wmiepen venta de acciones
propias, el cual se produce principalmente poraaacion del dolar entre la fecha
que se fijo el valor en pesos de la colocacionwatdr del mismo a la fecha pago de
las acciones

La Compafiia no posee acciones propias en cartera.

El detalle del movimiento de acciones es®fjuiente:

Serie

Unica

Numero de acciones Numero de acciones Numero de acciones con
suscritas pagadas derecho a voto
2.849.982.871 2.849.982.871 2.849.982.871
2011 201¢
Acciones Acciones
En nimero de acciones comunes comunes
Emitidas al 1 de enero 2.029.258.89 1.498.184.91
Emitidas por efectivo 820.723.97 318.386.08
Emitidas al 30 de septiembre 2.849.982.87 1.816.570.99
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién
D) Costos Emision de Acciones
Al 30 de septiembre de 2011 los costos por esteepta ascienden a MUS$ 1.974 por
concepto de Asesorias y Gastos Legales, y se paebajo el item Otras Reservas del
patrimonio.

E) Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de

2011 2010

MUS$ MUS$
Reserva de Conversion 26.96¢ 44.52(
Reserva de Cobertura (708 (1.750
Reserva de ganancias y pérdidas por planes deidiesefefinido 78¢€ 434
Otras Reservas (1.884 90

Total reservas 25.158 43.294

Explicacion de los movimientos:

Reserva de Conversion

La reserva de conversion comprende todas las ddiex® en moneda extranjera que surgen de la
conversion de los estados financieros de operazieneesl extranjero al aplicar el procedimiento de

traduccion de moneda funcional a moneda de reporte.

El saldo y movimiento de la reserva de conversiexplica a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de

2011 201c

MUS$ MUS$
Saldo inicial 44.520 29.69
Variacion en Asociadas (Nota 15) (3.754) 1.798
Sudamericana Agencias Aéreas y Maritimas S.A. wifligrias (13.155) 14.010
Otras inversiones (647) (815)
Otros cambios - (163)

Totales 26.964 44.520
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién
E) Otras Reservas, Continuacion
Reserva de Cobertura
La reserva de cobertura comprende la porcion geael efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flajaaja relacionados con transacciones cubiertas

gue aun no ocurren. EI movimiento del ejercicioesglica por la realizacion de las coberturas
contables reconocidas en patrimonio al inicio gkicecio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertumxpdica a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de

2011 201C

MUS$ MUS$
Saldo inicial (1.750) (870)
Monto realizado en el ejercicio e imputado a resids 1.382 640
Incremento por derivados de cobertura de flujosfdetivo (340) (1.520)

Totales (708) (1.750)

Reserva de Ganancias y Pérdidas por planes defibmsedefinidos

La reserva de Ganancias actuariales por benefiosisempleo comprende la variacion de los valores
actuariales de la provision de beneficios post-empl

El saldo y movimiento de esta reserva se explmandnuacion:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2011 201c
MUS$ MUS$
Saldo inicial 434 63
Aumento por variaciones en valores de provision post
empleo 352 371
Totales 786 434
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién
F) Dividendos

La politica de dividendos se describe en Nota $.2k utilidades a distribuir seran las determisada
conforme a las instrucciones impartidas en la tarc945 de la Superintendencia de Valores vy
Seguros, y que se detallan a continuacion. Al 3@aftiembre de 2011 y 2010 la Sociedad no ha
provisionado el dividendo minimo obligatorio potistix pérdida del periodo. Al 31 de diciembre de
2010 se provisiono el dividendo minimo obligat@&guivalente a MUS$ 32.984.

Con fecha 28 de abril de 2011 se procedié a payaddhdo Definitivo N° 321, ascendente a $
7,69228122 por accion, que da un total de USD8X9®8,52 con cargo al resultado del ejercicio
2010.

La utilidad liquida distribuible se determina, toda como base la “ganancia atribuible a los
controladores”, presentada en el Estado de Ressalf@ar Funcion de cada periodo presentado. Dicha
utilidad ser& ajustada de todos aquellas ganagei@radas como consecuencia de una variacion en el
valor razonable de ciertos activos y pasivos, y gueierre del ejercicio no estén realizadas o
devengadas. De esta forma, dichas ganancias ssténidas a la determinacion de la utilidad liquid
distribuible, en el ejercicio que éstas se real@ervenguen.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un control resobndas aquellas ganancias descritas
precedentemente, que al cierre de cada ejercicial anperiodo trimestral no hayan sido realizadas o
devengadas.

En relacion a los ajustes de primera adopcion &JHftluidos en los Resultados Acumulados al 31
de Diciembre de 2009, la Sociedad ha definido quenantengan como utilidades o ganancias no
distribuibles. Dichos ajustes de primera adopgygmara los fines de determinar el saldo de Ganancia
o Pérdidas Acumuladas Distribuibles, son contradaeto forma independiente, y no son considerados
al momento de determinar dicho saldo. Sin perjudéolo anterior, al momento de realizarse o

devengarse algunos de los montos considerados ejuistes de primera adopcion (IFRS), como se
indica precedentemente, son incluidos en la detacion de las utilidades liquidas distribuibles del

periodo respectivo.
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Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién
F) Dividendos, Continuacion

A continuacioén se presenta un cuadro con la detaciin de la utlidad distribuible del 30 de

Septiembre de 2011
MUS$
Pérdida atribuible a los propietarios de la coattota (867.953)
Ajustes al resultado del periodo por activos yy@sivalorados a valor razonable no realiz -
Ganancias (Pérdidas) acumuladas 125.261
Ajustes de primera adopcién a NIIF, que afectaesnltados acumulados, no realize (47.469)
Utilidad (Pérdida) liquida distribuible depurada (790.161)
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Nota 28 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacion Gastos de Administracion

El detalle de los ingresos ordinarios se indicalesiguiente cuadro:

Por los 9 meses terminados Porlos 3 meses terminados

al 30 de septiembre de

al 30 de septiembre de

2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Transporte maritimo de carga 4.089.054 3.832.952 1314 1.518.531
Servicios maritimos a la nave y a la carga 261.602 9.083 88.713 95.676
Total 4.350.65t 4.091.99! 1.400.98° 1.614.20°

El detalle de los Costos de explotacion se indical siguiente cuadro:

Por los 9 meses terminados al 30 Por los 3 meses terminados al 30
de septiembre de

de septiembre de

2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos operativos (4.812.337) (3.539.936) (1.589.076) (1.304.806)
Depreciaciones y amortizaciones operativas (55.055) (47.812) (17.659) (17.307)
Otros (150.578) (102.697) (50.534) (47.544)
Total (5.017.97C (3.690.44t (1.657.26¢ (1.369.657

El detalle de los Gastos de administracion egelente:

Por los 9 meses terminados al 30 Por los 3 meses terminados al 30
de septiembre de

de septiembre de

2011 2010 2011 2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos en remuneraciones del personal (143.460) (117.266) (48.461) (42.119)
Gastos de asesorias Administrativas (11.841) (12.721) (4.495) (4.722)
Gastos de comunicacion e informacion (20.477) (14.238) (7.221) (5.641)
Depreciacion y amortizacion (4.963) (3.365) (1.838) (1.168)
Otros (49.872) (139.690) (20.061) (17.520)

Total (230.613 (187.280 (82.076 (71.170
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Nota 29 Ingresos y costos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financierdadiea en el siguiente cuadro:

Por los 9 meses terminados al 30 Por los 3 meses terminados al 30

de septiembre de de septiembre de
2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos por intereses en depésitos a plazo 1.873 813 688 601
Otros ingresos financieros 5.817 4.365 2.177 1.605
Total 7.69( 5.17¢ 2.86¢ 2.20¢
Por los 9 meses terminados al 30 Por los 3 meses terminados al 30
de septiembre de de septiembre de
2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos por intereses en obligaciones financieras (24.050) (16.492) (7.945) (6.096)
Gastos por intereses de otros instrumentos fineoxcie (4.246) (6.164) (1.338) (3.701)
Otros gastos financieros (3.637) (5.718) (1.475) (1.964)
Total (31.933 (28.374 (10.758 (11.761

Al 30 de septiembre de 2011, el Grupo no presamjee$os ni gastos financieros reconocidos en el
patrimonio.
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Nota 30 Diferencia de Cambio
Las Diferencias de cambio por partidas en moned#aargeras, distintas a las generadas por

inversiones financieras a valor razonable con casnén resultados fueron abonadas (cargadas) a
resultados de cada periodo segun el siguientdetetal

Por los 9 meses terminados al 30 «  Por los 3 meses terminados al 30 |

septiembre de septiembre de

2011 201C 2011 201C

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efect (264, (1.613 (6.477 (104
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobréao. (Serriente (41) (3.725 (6.693 13.01¢
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas (ot®] (5.295 1.731 (5.243 3.74¢€
Inventario: (6) 16 (4) 23
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrie (2.438 1.54¢ (2.565 2.15:2
Otros Activos Corriente 238 39 217 (1.097
Otros Activos Financiert 1 60 1 192
Activo corrientt (7.805 (1.943 (20.764 17.93(
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao, (Ne corriente (462 (368 (533 368
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas (niernt (287, (17) (281 (14,
Activos por Impuestos Diferid - 6 7
Otros Activo: (11 20 (15) 71
Inversiones en Asociadas Método de la Particip: (124, 16 (95) (2)
Activo No Corrient (884, (343 (924 43C
Total Activo (8.689 (2.286 (21.688 18.36(
Préstamos que Devengan Intereses cori 643 (233 62€ (700
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagaernte 8.557 3.67(C 16.96¢ (6.489
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas ce 3.42¢ (2.269 3.64¢ (3.573
Provisiones corrien (308, 137 (308 (25)
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrie 29 16 (208 (3)
Otros Pasivos corrier 6 66 11¢ 92z
Obligacion por Beneficios Post Empleo corri 72 (29) 68 (45)
Pasivo Corrient 12.41¢ 1.35¢ 20.90¢ (9.912
Préstamos que Devengan Intereses no cor 5.841 (4.990 5.80( (12.893
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagaormentt 22C (15) 81 (34)
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas nere (348, (69) (577, 333
Provisiones no corrier - (4) - (3)
Pasivos por Impuestos Diferidos no corrit (25) (25) (27) (13}
Otros pasivc 82 7 23C 148
Obligacion por Beneficios Post Empleo no corri 67 (661, 67 (878
Pasivos de Cobertura no corrie - (138 - (241
Pasivo No Corrien 5.837 (5.829 5.57¢ (13.581
Total Pasivc 18.25! (4.471 26.480 (23.493
Total Diferencias de Cambic 9.56¢€ (6.757 4,79t (5.133
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Nota 31 Operaciones Descontinuadas

Como parte del proceso de Reestructuracion de hap@bia en el negocio naviero, se han
suspendido y cerrado ciertos servicios de portaoectores, modificado significativamente la

operacion de algunos servicios que contindian yasddgrado importantes acuerdos de operacion
conjunta con otros operadores navieros.

Como consecuencia de lo anterior se ha generadgxagso de capacidad operada disponible en
naves y en equipos de contenedores. Los costosadsscal pago del arriendo de naves y

contenedores, del consumo de inventarios, la deMwlude los activos y reorganizaciones y

gastos administrativos ascienden (netos de lagsng por subarriendo) al 30 de septiembre del
2011 a MUS$ 45.245.

Dentro de los principales tales traficos o sergicjae se han reestructurado y/o suspendido estan
los siguientes servicios:

Nombre del Servicio Descripcion Generalrgircados Detalle
AMEX Asia - Costat&sle Estados Unidos Suspendido
ASIAM Asia, India -08ta Oeste de Estados Unidos  Suspendido
MARE NOSTRUM Asia — Europa del Meditereo Suspendido
IMEX Asia - Nortke Europa Ao
EUROANDES Sudamérica — Norteedeopa Acuerdo
MARCO POLO India — Sudafrica Acuerdo
NEW DISCOVERY Asia - Costa Este de Suédaoa Acuerdo
NACSA México — Canada Susgieio
ANDEX Asia — Centrd@dyd América Acuerdo
ASIATLANTICO Asia — Costa Este de @utkrica Acuerdo
Los principales gastos (costos) que explican el e las operaciones descontinuadas son los
siguientes:
MUS$
Ingresos operacionales 28.757
Costos operacionales:
Arriendos de Naves (57.697)
Contenedores (10.856)
Combustibles (5.997)
Otros (2.959)
Total gastos por operaciones descontinuadas (77.509)
Gasto por impuesto de operaciones descontinuadas 07 35
Pérdida procedente de operaciones descontinuadas 24845
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Nota 32 Moneda extranjera

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efecti

Otros activos financieros corrier

Otros Activos No Financieros Corrie

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cog

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacior

Inventario:

Activos por impuestos corrien

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposieisificados

como mantenidos para la vel

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES
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Moneda

CLP
ush
EUR
BRL
YEN
OTRAS

ush

UF
CLP
ush
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
ush
EUR
BRL
YEN
OTRAS

CLP
ush
BRL
OTRAS

CLP
ush
BRL
OTRAS

CLP
ush
EUR
BRL
OTRAS

CLP

UF
CLP
USD
EUR
BRL
YEN
OTRAS

30-09-201. 31-12-201
Monto Monto
MUS$ MUS$

10.06¢ 84.12¢
111.98( 391.98:
10.64¢ 18.25¢
12.507 11.29:
4 241
23.42¢ 17.63¢
17.87¢ 10.97¢

1 R
714 1.35(
25.12¢ 72.47:
94t 52(
1.18¢ 1.10¢
3.24: 2.73i
41 91
41.80¢ 40.95!
361.40: 392.87-
22.65¢ 44.21¢
24.21¢ 12.07:
612 45¢
31.63¢ 60.29:
87t 1.24:
10.23¢ 8.04:%

97 -

46 -
861 2.56]
147.01: 179.97¢
1.721 1.621
1.75C 2.05¢
9.92¢ 10.67¢
5.75¢ 13.31¢
40C 65¢
7.29C 20.90:
13.77¢ 10.07¢

333 333

42 91
64.58¢ 141.24
679.39( 1.069.64
34.64% 63.64¢
47.01¢ 46.99¢
61€ 70C
73.88: 92.79¢
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 32 Moneda extranjera, Continuacion

Activos No Corrientes

Otros activos financieros no corrier

Otros activos no financieros no corriel

Derechos por cobrar no corrier

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la paatiar

Activos intangibles distintos de la plusv:

Plusvalii

Propiedades, Planta'y Equ

Propiedad de inversi

Activos por impuestos diferid

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES
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Moneda

CLP
USD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
UsD
EUR
OTRAS

UF

CLP
USsD
BRL

CLP
USsD

CLP
USsD
EUR
OTRAS

USsD
EUR
BRL

CLP
UsD
EUR
BRL
OTRAS

CLP

CLP
USsD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
usD
EUR
BRL
OTRAS

30-09-201 31-12-2011
Monto Monto
MUS$ MUS$

20¢ 82
135.40¢ 115.18:
- 44

44z 8

- 24

67 10C

31 41
8.62( 9.17:
191 91

23 33
3.03( 3.42¢
1.77: 54k
22.44¢ 24.69¢
5¢ 61
39.70( 43.36¢
120.26¢ 100.03¢
1.001 1.06¢
61.22: 56.97(
59z 32t

11F 18¢
100.12( 91.83%
12.67¢ 20.82¢
5.14:% 5.14:%
106.08¢ 111.82¢
1.319.61! 1.125.18:
2.20¢ 1.39¢
9.85¢ 1.16¢
3.92% 3.11¢
3.47¢ 4.40¢
3.46¢ 3.27:
181.54¢ 76.10:
274 74¢
1.14¢ 1.31¢
1.28¢ 1.241
3.09% 3.52¢
155.74¢ 164.61:
1.949.24i 1.599.18
15.94¢ 23.43(
16.65: 7.69z
5.35% 4.60:
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consisla
al 30 de septiembre de 2011

Nota 32 Moneda extranjera, Continuacion

Activos, Continuacion

TOTAL ACTIVOS

Pasivos Corrientes

Moneda

Otros pasivos financieros corrientes UF
CLP
usD
BRL
YEN
OTRAS

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar CLP
UsbD
EUR
BRL
YEN
OTRAS

Cuentas por Pagar a Entidades

Relacionadas, Corriente CLP
UsD
BRL
OTRAS

Otras provisiones a corto plé CLP
usD
EUR
OTRAS

Pasivos por Impuestos corrientes  CLP
usD
EUR
BRL
OTRAS

30-09-201 31-12-201
Moneda Monto Monto
MUS$ MUS$
UF 3.13¢ 3.61¢
CLP 220.33: 305.85!
usD 2.628.63i 2.668.82!
EUR 50.59¢ 87.07¢
BRL 63.67: 54.687
YEN 61€ 70C
OTRAS 79.23¢ 97.40(
Totales 3.046.22! 3.218.15!
30-09-2011 31-12-2010
Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio Hasta 90 dias 90 didsafio
Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94 6.005 7.526 308
- - 15 4.760
15.731 57.577 4.098 48.188
46 - 867 2.600
- 1.212 - 3.328
447 938 198 1.321
38.610 6.782 28.278 7.865
403.409 26.450 407.012 14.279
51.012 9 37.238 565
28.068 7.957 12.539 416
1.916 - 1.759 -
75.995 14.479 83.621 10.568
781 - 709 -
155.213 - 26.214 -
68 - - -
22 - - -
47 245 10 586
109.950 383 93.950 406
- 403 7 398
650 45 494 288
1.327 59 186 1
487 548 8.056 2.419
711 - 2.327 -
294 - 272 -
7.710 1.020 10.687 1.839
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Nota 32 Moneda extranjera, Continuacion

Pasivos Corrientes, Continuacion

Provisiones corrientes por
beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros
corrientes

TOTAL PASIVOS
CORRIENTES

30-09-2011

31-12-2010

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio

Hasta 90 dias 90 didsafio

Moneda Monto Monto Monto Monto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CLP 4.375 3.219 3.535 2.535
uUsbD 350 999 2.800 48
EUR 786 B 460 148
BRL 2.519 1.092 1.976 -
OTRAS 217 487 560 174
UF 11 - B 12
CLP 25 - 2.195 -
usb 45.801 9.972 77.156 942
EUR 721 - 17.133 -
BRL 7.161 - 275 -
YEN - B 695 -
OTRAS 295 - 20.628 197
UF 105 6.005 7.526 320
CLP 45.165 10.305 34.928 15.747
uUsbD 730.941 95.929 619.286 66.282
EUR 53.230 412 57.165 1111
BRL 38.156 9.049 15.929 3.016
YEN 1.916 1.212 2.454 3.328
OTRAS 85.336 16.969 116.188 14.387
Totales 954.849 139.881 853.476 104.191
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Nota 32 Moneda extranjera, Continuacion
Pasivos no Corrientes

Moneda

UF
CLP
uUsD
YEN
OTRAS

Otros pasivos financieros no corriet

CLP
USD

Cuentas por Pagar a Entidades Relacior

UF
USD

BRL
OTRAS

Otras provisiones no corrien

CLP
USD
EUR
BRL
OTRAS

Pasivos por impuestos diferic

Provisiones no corrientes por beneficios a los eagd CLP
UsD
EUR
OTRAS

30-09-2011 31-12-2010
\Vencimiento Vencimiento
mas de 10 mas de 10
1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios afios 1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afos afios
Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
10.60¢ 10.61: 26.08¢ 10.79¢ 12.12¢ 11.89( 29.38¢ 16.47¢
- - - - 19.038 19.472 - -
153.141 116.996 146.830 121.047 106.076 85.618 114.784 101.713
- - - 311.405 - - - 293.685

879 - - - 2.686 - - -

11 - - - - - 89 -

- - - - - 78 -

1.12( - 78 - - - - -
- - - - 779 - - -
- - - - 305 - - -

412 2 4.62( 3.68: 4.75] 79 4.28: -
9.707 - 19 2.535 13.561 2.468 - -
10 - - - 10 - - -
- - - - 387 - - -
4.599 - - - 149 - - -
1.88¢ 1.121 3.36: 4.11¢ 1.23¢ 234 8.52¢ 38
1.472 - - - - - - 20€

512 - - 25k - 147 -

602 - - - 464 - - -
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Otros pasivos no financieros no corrie

Total Pasivos No Corrientes

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Constisia
al 30 de septiembre de 2011

Pasivos no Corrientes, Continuacién

Totales

Nota 32 Moneda extranjera, Continuacién

Moneda

CLP
ush
EUR
BRL

UF
CLP
ush
EUR
BRL
YEN
OTRAS

30-09-2011 31-12-2010
\Vencimiento Vencimiento
mas de 10 mas de 10
1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios afios 1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios afios
Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
20€ - - - 293 - - -
4.22¢ 1.22¢ 3.84¢ 10.60¢ 2.56: 1.22¢ 3.84¢ 10.89:
- - - - 23¢ - - -
- - - - 2.96i - - -
10.60¢ 10.61: 26.08¢ 10.79¢ 12.12: 11.89( 29.46: 16.47:
2.51¢ 1.12¢ 7.98:% 7.801 25.31¢ 19.78¢ 12.90( 38
169.66! 118.22¢ 150.77¢ 134.18° 122.19¢ 89.31! 118.63: 112.81(
522 - - - 502 - 147 -
- - - - 4.13¢ - - -
- - - 311.40! - - - 293.68!
6.08( - - - 3.604 - - -
189.39! 129.96( 184.84: 464.19: 167.88( 120.99( 161.14: 423.00°
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El resultado por accién al 30 de septiembre de 210, se determina de acuerdo a lo

siguiente:
30.09.201 30.09.201
Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores de imsentos de participacion en el
patrimonio neto de la controladora (867.953) 179.854
Promedio ponderado del nimero de acciones 2.382.507.432 1.632.616.130
Ganancia (Pérdida) por accién US (0,36 0,11
En nimero de accione: 30.09.201 30.09.201
Emitidas al 1 de ene 2.029.258.89 1.498.184.919
Provenientes de emision de caj 820.723.97 318.386.08
Emitidas al cierre del perio 2.849.982.87 1.816.570.999
Promedio ponderado de accic 2.382.507.43 1.632.616.130

Nota 34 Contingencias y Compromisos

A) Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

a.l) Garantias Otorgadas

a.1.1) Deutsche Schiffsbank - Crédito M/N Mapocho

Con fecha 14 de febrero de 2003 Compafiia Sud Aameride Vapores S.A., suscribié un contrato de
crédito con Deutsche Schiffsbank por un monto deS#UW5.615 el cual fue desembolsado en su
totalidad en dicha fecha. Dicho préstamo fue ctadicaa fin de financiar el precio de adquisicioriade
M/N Mapocho. Al 30 de septiembre de 2011, el movigente asciende a MUS$ 6.104. El valor
contable de la nave, al 30 de septiembre de 20d& bHJS$ 6.178.

La Compafia constituyd hipoteca naval sobre la rgeeantizando el pago de las obligaciones
contraidas con Deutsche Schiffsbank hasta por @ ste MUS$ 15.615 por concepto de capital.
Ademds, con esa misma fecha, se suscribi6 un pamal@ orden del acreedor, se cedieron
condicionalmente ciertos ingresos y contratos dgireerelativos a la nave, y se prometié constituir
prenda comercial sobre ciertos derechos, crédit@tas por cobrar e ingresos que digan relacion co
la nave.

a.1.2) American Family Life Assurance Company ofu@tbus
Con fecha 1 de Agosto del 2003 Comparfia Sud Ameida Vapores S.A., se constituydé como fiadora
y codeudora solidaria de su filial Tollo Shippin@.CS.A., de Panamd, ante American Family Life

Assurance Company of Columbus (AFLAC), agencia epdd, por un préstamo por JPY
24.000.000.000 (veinticuatro mil millones de yeneglivalentes a US$ 201.850.294 (doscientos un
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millones, ochocientos cincuenta mil, doscientosemt& y cuatro dolares) moneda legal de Estados
Unidos de América. Dicho préstamo se destind alopdg deudas vigentes, a inversiones de
conocimiento publico, y a proyectos que complenrefda negocios de la Compafiia o sus filiales. La
obligacion, a 30 afos plazo, se pagara en sudathll vencimiento del plazo, en yenes, y los éses

se pagaran en dolares de Estados Unidos en formassal. El préstamo podra ser pagado
anticipadamente, en forma total o parcial, a pat&r decimoquinto afio, en cada oportunidad que
corresponda el pago de intereses.

Con fecha 18 de Julio del 2003, la Compafiia Su@rfiana de Vapores S.A., se constituyé como
fiadora y codeudora solidaria de su filial Tolloigiing Co. S.A., de Panamd, ante Goldman Sachs &
Co., en uno o varios contratos para cubrir lagdlciones del tipo de cambio entre el Yen y el Dola
durante la vigencia del préstamo descrito en papedcedente, en el evento que el Yen se sobrevalle
respecto de su actual cotizacion hasta un margewenao, mediante el pago de una tasa anual,
pagadera semestralmente a la fecha del pago detéosses del préstamo. El interés y el costo de la
cobertura cambiaria sefialada, por este financidmialtanzan a un 6,3% anual.

a.1.3) Scotiabank - Carta de crédito Stand By

El 15de septiembre de 2011, Compafia Sud Ameridangpores S.A. otorgd una garantia bancaria, a
través del banco Scotiabank Chile, a favor de Retidrasileiro SA (Petrobras), Rio de Janeiro siBra
con el objeto de garantizar sus pagos de comprasrdbustible en ese pais. El monto de la garantia
asciende a MUS$ 3.000 con vencimiento el 16 deesapte de 2012.

a.1.4) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 9 de septiembre de 2009, Compafiia Sud Ameridantapores S.A. otorgo una “fianza de resultas”,
a través del banco HSBC plc de Londres, a favdride Shipping. EI monto de la garantia asciende a
MUS$ 250, con renovacién automatica cada 12 meses.

a.1.5) Banco Itau - Carta de crédito Stand By

El 21 de junio de 2011, Compafiia Sud Americana dpoxes S.A. otorgé una garantia bancaria, a
través del banco Itau Chile, a favor de PetréleasiBriro SA (Petrobras), Rio de Janeiro - Brasih el
objeto de garantizar sus pagos de compras de ctibiblen ese pais. El monto de la garantia asciende
a MUS$ 3.000 con vencimiento el 20 de junio de 2012

a.1.6) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 22 de octubre de 2010, Compafia Sud Americaridag@res S.A. renové una garantia bancaria, a

través del banco Citibank N.A., a favor del BoafdCounty Commissioners, Miami Dade County. El
monto de la garantia asciende a MUS$ 100, con meefo el 22 de octubre del afio 2011.
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a.1.7) Programa de Construccion de Naves de 8.608 T

Existe a la fecha un programa de construccion ete siaves de 8.000 Teus con el astillero Samsung
Heavy Industries. El financiamiento de la cinconmias ha sido acordado con BNP Paribas S.A.
(Mandated Lead Arranger) y The Export-Import Batfikkorea Crédit Industriel et Commercial (Co-
Arrangers) y ya se encuentra vigente.

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigaos de estos créditos para las naves en
construccion, con fianzas y codeudas solidariasepanonto del crédito otorgado que aparece en los
estados financieros.

Con fecha 26 de Agosto de 2011 Compafiia Sud Anmexida Vapores S.A., suscribié un contrato de
crédito con un sindicato de bancos liderado por BdRbas por un monto de MUS$ 68.075 el cual fue
desembolsado en su totalidad en dicha fecha. Quofgtamo fue contratado a fin de financiar el jpreci
de adquisicion de la M/N Teno. Al 30 de septiemthee2011, el monto vigente asciende a MUS$
67.861. El valor contable de la nave, al 30 deiseyre de 2011 es de MUS$ 132.908.

Con fecha 30 de Septiembre de 2011 Compafia Sudidena de Vapores S.A., suscribié un contrato
de crédito con un sindicato de bancos lideraddBP Paribas por un monto de MUS$ 67.900 el cual
fue desembolsado en su totalidad en dicha fecldnoQiréstamo fue contratado a fin de financiar el
precio de adquisicion de la M/N Tubul. Al 30 de tsmpbre de 2011, el monto vigente asciende a
MUSS$ 67.900. El valor contable de la nave, al 38afgtiembre de 2011 es de MUS$ 133.175.

a.1.8) BNP Paribas — Crédito MN Maipo

Con fecha 3 de Agosto de 2010 Compaiiia Sud AmeridenvVapores S.A., suscribié un contrato de
crédito con un sindicato de bancos liderado por BdRbas por un monto de MUS$ 44.625 el cual fue
desembolsado en su totalidad en dicha fecha. Quogtamo fue contratado a fin de financiar el jpreci
de adquisicion de la M/N Maipo. Al 30 de septiembdee 2011, el monto vigente asciende a MUS$
41.295. El valor contable de la nave, al 30 deiseiire de 2011 es de MUS$ 85.987.

a.1.9 a) Quifienco S.A. - Crédito puente aporteagéital
Con fecha 7 de septiembre de 2011 Compafiia Sudidanarde Vapores S.A., suscribié un contrato de
crédito con Quifienco S.A. por un monto de US$@8nes de los cuales se han desembolsado al 30

de septiembre de 2011, US$ 65 millones. Para diohtrato de crédito fue otorgado en prenda el 35%
de las acciones de la filial Sudamericana Agerdastimas y Aéreas S.A.
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a.1.9 b) Maritima de Inversiones S.A. - Créditontaeaporte de capital

Con fecha 7 de septiembre de 2011 Compafia Sudi¢anarde Vapores S.A., suscribié un contrato de
crédito con Maritima de Inversiones S.A., por uonto de US$ 100 millones de los cuales se han
desembolsado al 30 de septiembre de 2011, US$ liénes. Para dicho contrato de crédito fue
otorgado en prenda el 14% de las acciones dedbSildamericana Agencias Maritimas y Aéreas S.A.

a.2) Documentos en Garantia

Existen otras garantias menores, cuyo detalle meessario proporcionar para la interpretacionode |
presentes estados financieros.

a.3) Otras situaciones legales

La Compafia es parte demandada en algunos liigaoitrajes relacionados con el transporte deacarg
e indemnizaciones por dafios y perjuicios, y susteades contingencias de pérdida estan cubiertas po
seguros contratados. Existen provisiones suficsgoéea cubrir los montos bajo el deducible.

La Compaiiia, con respecto a los créditos que nmentigentes con bancos privados, tanto en moneda
nacional como extranjera, estd sujeta a compromysambligaciones estdndar para este tipo de
operaciones.

TRANSPLATA S.A ha demandado a la sociedad matdpy de sus subsidiarias por un monto de U$S
9.969.144 por eventuales perjuicios ocasionadodgpterminacion de contratos de agenciamiento
maritimo. La Compafiia estima improbable ser cortferen dicho juicio y mas aun en el monto

demandado.

a.4) Restricciones a la gestion o indicadores firexos

a.4.1) Obligaciones con el publico (Bonos ReajusgbUF 1.950.000 — a.) Mantener un nivel de
endeudamiento a nivel consolidado en que la reld@euda Financiera Consolidada / (Patrimonio Total
+ Interés Minoritario) no sea superior a 1,2 vebesviantener un Patrimonio minimo individual y
consolidado de MUS$ 350.000.

a.4.2) Contrato de crédito con American Family L&ssurance Company of Columbus (AFLAC)
MUSS$ 201.850 - a) Mantener una cobertura gastesi€ieros (EBITDA / Intereses Netos) no menor de
2,5 b) La relacion Deuda a Capital no sea superib)0 c) Mantener un saldo minimo de Disponible,
Depositos a plazo y Valores negociables de MUSS0RD.

a.4.3) Contrato de crédito por dos naves de 6.@Q& por MUS$ 119.700 - a) Mantener una liquidez

minima de MUS$ 150.000. b) La relacion Capital @vas sea superior a un 30%. c) La relacion Caja
a Costo Financiero sea superior o igual a 1.35.
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a.4.4) Contrato de crédito por las naves de 8.08% Ppor MUS$ 437.500 - a) Mantener una liquidez
minima de MUS$ 150.000. b) La relacion Capital d@ivas sea superior o igual a un 30%. c) La
relacion Caja a Costo Financiero sea superior al igd.35.

Adicionalmente, los créditos y los bonos obligataaCompafia a cumplir ciertas restricciones de
caracter afirmativo, tales como cumplimiento déelg pago de impuestos, mantencién de seguros, y
otras similares y también a cumplir ciertas resivices de caracter negativo, tales como no dadpsgn
excepto las autorizadas por el contrato, no efedtishones societarias, excepto las autorizada®) o
vender activos fijos.

B) Compaiiia Libra de Navegacao

b.1) Garantias Otorgadas

b.1.1) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 17 de febrero de 2010, Companiia Libra de Nawammatorgd una “fianza de resultas”, a través del

banco HSBC plc de Londres, a favor de Tiran Shippii monto de la garantia asciende a MUS$ 250,
con renovacion automatica cada 12 meses.

C) CSAV Agency Llc
c.1) Garantias Otorgadas

Mantiene vigente para el desarrollo de sus opermasiaina carta de crédito, por MUS$ 61,48 para
garantizar cumplimiento de contrato de arrendaraidatlas oficinas de New Jersey.
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D) Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A.

a) Boletas en garanti

Saldo al
Empresa Garantia Objeto Beneficiario 30.09.2011 | Vencimiento
_ _ MUS$ ]

Garantizar fiel cumplimiento ¢ Empresas Portuarias, Servicio Nacional de Aduanas, Birent Enap Refinerias S.J., Varios

SAAM S.A. Boletas de Garantia ]contrato/obligaciones Transportes por Container, Cia. Minera Dofia InéSaliahuasi, llustre Municipalidad ¢ 964 vencimientos

Saam Contenedores S Boletas de Garan Garantizar fiel cumplimiento de contr Empresa Portuaria San Anto 457  31.05.201

Saam Contenedores S.A. Boletas de Garanti Garafitizeumplimiento de Empresa Portuaria San Antonio 2 31.10.2011
contrato/obligaciong

Cosem S.A. Boletas de Garantia Garantizar obligasipne actuacion como Inspeccion del Trabajo de Arica, Antofagasta, Coquimbo p&taiso, San Antonio, Puefto 664 31.03.2012
empresa de muelle Aysén y Punta Aren

Cosem S.A. Boletas de Garantia Garantizar obligasionmo agente de estiba pFisco de Chile - Director Nacional de Aduanas 1 30.12.2011
desestib

Sepsa S.A. Boletas de Garantia Garantizar obligasicomo empresa de Inspeccion del Trabajo de Valparaiso y San Antonio. 144  31.03.2012
muellaje

Terminal El Colorado S.A. Boletas de Garantia Gazantobligaciones como empresa de Inspeccion del Trabajo de Iquique 5 31.03.2012
muellaje

Terminal El Caliche S.A. Boletas de Garantia Garantiibligaciones como empresa de Inspeccion del Trabajo de Antofagasta 19 31.03.2012
muellaje

Terminal EI Chinchorro S.A. Boletas de Garantia Gazanobligaciones como empresa de Inspeccion del Trabajo de Arica 17  31.03.2012
muellaje

Terminal Las Golondrinas S.A.] Boletas de Garantia]  af&rar obligaciones como empresa de Inspeccion del Trabajo de Talcahuano y Pto.Montt. 129  31.03.2012
muellaje

Saam Extraportuarios S.A. Boletas de Garantig Gaeartbligaciones como almacenista Fisco de Chile - Director Nacional de Aduanas 2.274 31.03.2012
habilitadc

Inmobiliaria Rehue Ltda. Boletas de Garantia Garanfiel cumplimiento de Empresa de Ferrocarriles del Estado 4 15.11.2011
contrato/obligacione

Servicios de  Aviacion I)Boletas de Garantia Garantizar el derecho aeronaugnsual Direccion General de Aeronautica Civil 3 31.03.2012

Terminales S.4

Total 4.727
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b) Avales y Prendas

septiembre de 2011

SAAM Remolques S.A. de C.V.

Saldo al
Empresa Garantia Objeto Beneficiario 30.09.2011MU$ Vencimiento
$
SAAM Remolcadores S.A. de C.V. Aval, fiador y codeudor solidario erjuctm coffEmision de cartas de fianza para Pemex Afianzadora Sofidex 2.06 31.12.2011

Inversiones Habsburgo S.A.

Aval, fiador y codeudor solidario

a@mar obligaciones por préstamo otorgado

Santander Overaglaslifc.

3.75p

12.10.2012

Saam Puertos S.A.

Prenda sobre acciones de San Antonio T
Internacional S.A.

b@airzgitizar obligaciones por préstamo otorgado

Banco Corpbanca

40.00001.2075

Saam Puertos S.A.

Prenda sobre acciones de Terminal Puert

140

Ghiaatizar obligaciones por préstamo otorgado Banco de Créditersibnes 5.293 15.12.2019
SA
Saam Puertos S.A. Prenda sobre acciones de Portuaria&érral | Garantizar obligaciones por préstamo otorgado Banco de Ceéldiversiones 300 06.12.2012
Florida International Terminal LLC. Aval, fiador y codeudatidario Garantizar obligaciones por préstamo otorgado Bancaarigemt Central Hispaho 560 12.07.2012
S.A. NY
Saam Remolques S.A. de C.V. Aval, fiador y codeudor sadidari Garantizar obligaciones por préstamo otorgado Banco Santaerdier S 1.05 31.01.2012
Saam Remolques S.A. de C.V. Aval, fiador y codeudor sadidari Garantizar obligaciones por préstamo otorgado Banco SantaAder S 5.25 11.09.2014
Saam Remolques S.A. de C.V. Aval, fiador y codeudor sadidari Garantizar obligaciones por préstamo Contrato leaseback Bantander Serfin 99 12.11.2012
Saam Remolques S.A. de C.V. Aval, fiador y codeudor sadidari Garantizar obligaciones por préstamo Contrato leaseback Bantander Serfin 2.1p0 10.10.2013
Saam Remolques S.A. de C.V. Aval, fiador y codeudor sadidari Garantizar obligaciones por préstamo Contrato leaseback Bantander Serfin 1.3p4  10.12.2013
Concesionaria Saam Costa Rica S.A. Cartas de CréditbGSby Emisién de carta de fianza para INCOP Banco de CostaRéca 24 18.08.2012
SAAM Salmones Ltda. Cartas de Crédito Sby LC Para operdr&@. como Non Vessel Operating Common Carfier F.M.C. - if&ade Maritim{ 15( 27.08.2012
Comisior
Tugbrasil Apoio Portuério S.A. Aval, fiador y codeudor solidario ar&hitizar obligaciones por préstamo otorgado conforme ContrgRadeo Nacional do 13.63 10.09.2020
Financiamiento Nros.97.2.491.3.1 Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDE!
Tugbrasil Apoio Portuério S.A. Aval, fiador y codeudor solidario ar&hitizar obligaciones por préstamo otorgado conforme ContrgRadeo Nacional do 5.17 10.08.2023
Acuerdo de asuncion de deuda N°07.2.0853.1 Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDE!
Tugbrasil Apoio Portuério S.A. Aval, fiador y codeudor solidario en aatojicofGarantizar obligaciones por préstamo otorgado conforme ContrfBadeo do Brasil S.A. 26.7p1 03.04.2024
Inversiones Alaria S.A. Financiamiento Mediante Apertura de Crédito Fijo con Resute |
Marina Mercante n°® 20/0050¢
Tugbrasil Apoio Portuério S.A. Aval, fiador y codeudor solidario ar&hitizar obligaciones por préstamo otorgado a Tug Brasil S.ABanco Santander Chile S.A. 9.¢00 28.03.201.
Saam Do Brasil Ltda. Aval, fiador y codeudor solidario Emislércarta fianza a favor del Banco BNDES, por préstampBanco Santander Brasil S.A. 1.310 10.03.202
otorgado a Tugbrasil S.
Total 118.984
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c) Garantias Subsidiaria:

141

Saldo al Saldo al SL
Empresa Garantia Objeto Beneficiario 30.09.2011 |Vencimiento Moneda 30.09.2011 MU
MUS$
Aguasaam S.A. Hipoteca y prenda industrial Garantibfigaciones por préstamo otorgado Banco de Chile 104 20.12.2012 UF 3
Aquasaam S.A. Hipoteca y prenda industrial Garantibfigaciones por préstamo otorgado Banco de Chile 16 16.08.2012 UF 4
IMPSA Ltda. Hipoteca Garantizar obligaciones porspago otorgado Banco del Estado de Chile 9071 28.05.2018 UF 1
ITI S.A. Boleta de Garantia Garantizar el fiel cumgginto de contrato de concesion Empresa Portuariqug 3.454 31.10.2011 UsD 3.4p4
ITIS.A. Boleta de Garantia Garantizar el cabal cimiphto como almacenista habilitado Servicio NadialgeAduanas 243 31.03.2012 usb P53
Muellaje ITI S.A. Boleta de Garantia Garantizar diemplimiento de obligaciones laborales y previdiesia Inspeccion Provincial del Trabajo de Iquique 384 1.03.2012 usD 344
Garantiza obligacione por prestam otorgadc conforme Contratc dgBanco Nacional do Desenvolvimento Economic
Tugbrasil Apoio Portuario S.A. Hipoteca Maritima Financiamiento Nros.97.2.491.3.1 Social - BNDES 13.63 10.09.2020 uUsD 13.436
Garantiza obligacione por préstam otorgad« conform¢ Contratc de Acuerdc ddBanco Nacional do Desenvolvimento Economic
Tugbrasil Apoio Portudrio S.A. Hipoteca Maritima asuncion de deuda N°07.2.0853.1 Social - BNDES 5.17 10.08.2023 usD 5.1478
Garantiza obligacione por préstam otorgadc conform¢ Contratc dd
Financiamiento Mediante Apertura de Crédito Fijo con Reesrde laMaring
Tugbrasil Apoio Portuario S.A. Hipoteca Maritima Mercante n° 20/00503-2 Banco do Brasil S.A. 26.79 03.04.2024 usD 26.101
Garantii por la internaciol tempore de remolcadore: lanchas portacontenedorg
Ecuaestibas S.A. Péliza de Seguros tractocamiones y ramplas. Servicio Nacional de Aduana del Ecuador 1]986 1002 UsD 1.98p
Garantiza pagc de derecho de internaciol de grua: Gottwald internad: er formd
Ecuaestibas S.A. Péliza de Seguros temporal en calidad de bien reexportable Servicio Nacional de Aduana del Ecuador 793 03.02201 usD 79
Autoridad Portuaria Guayaquil, Puert®olivar.
Garantizar el cumplimiento de pagos de tributos aduanesogntratos y apoy€orporacion Aduanera Ecuatoriana y Ministgrio
Ecuaestibas S.A. Péliza de Seguros practicaje. Transporte y Obras Publicas 2] 26.01.2012 uUsD 1
Ecuaestibas S.A. Péliza de Seguros Garantizar nnoifagestas y en proceso de reclamacion. ServiciooNabtle Aduana del Ecuador 34 13.01.201 usl 934
Inarpi S.A. Pdliza de Seguros Garantizar el pag@slelérechos de internacion de grias Servicio Ndaienaduana del Ecuador 44951 21.06.2019 usQ 4951
Garantiza el cumplimientc de los tributos aduanero: por concept: ddg
Inarpi S.A. Péliza de Seguros almacenamiento temporal. Servicio Nacional de Aduana del Ecuador 2453 28122 UsD 2.45B8
Bonos del Tesoro Garantizar obligaciones como operador portuario en Uiygsagin Decrefo Sin
Kios S.A. (Deuda Estado Uruguay N°413 del 1° de Septiembre de 1992. Administracion Nacional de Puertos 50 Vencimientc usD 151
Garantiza cumplimientc de Tos contrato de concesior puerto: Veracruz Altamira] Varios vemtos
Saam Remolques S.A. de C.V. Cartas Fianza Tampico Lazaro Cérdenas y Tuxpan. Administradoras Portuarias Integrales 761 anuales MXN 10.2138
Saam Remolques S.A. de C.V. Hipoteca Maritima Gammbligaciones por préstamo obtenido. Bancddgb S.A. 1.24 10.09.2013 MXN 16.7}4
Garantiza cumplimientcde obligacione emanadz del Contratc “Broward CountyBrowarc County Boarc of County Commissioner
Florida International Terminal LLC] Cartas de Crédby LC Marine Terminal Lease and Operating Agreement”. Port Everglades, USA. 49 18.05.2012 usD 490.000
Total 64.661
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Restricciones a la Gestiéon o Indicadores Financieso

- El contrato de linea de crédito con Banco de iBrésl Inversiones (BCI), obtenido por la filial
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas, por W&800.000 o su valor equivalente en moneda
nacional, cursados en diciembre de 2009, requiggentientras se encuentre de pago el citado crédito,
mantener en los estados financieros al 30 de &dptey 31 de Diciembre de cada afio, el indice
financiero razén de deuda financiera neta dividdBITDA (Ultimos 12 meses) menor o igual a tres
veces, el cual se encuentra debidamente cumpliderad de los presentes estados financieros.

- El crédito mantenido con Corpbanca por la filialigue Terminal Internacional S.A. requiere que
mientras se encuentre de pago el citado créditotenar en los estados financieros al 30 de Septéemb
y 31 de Diciembre de cada afio, el indice financiamdn de endeudamiento financiero no sea mayor
que 3y que la razén de cobertura de servicio dedada no sea menor que 1.

Hipotecas por Compromisos Financieros:

Tipo de activos Valor contable de los Saldo pendiente de I

Acreedor Deudor Tipo de garantia ; ) ) deuda al cierre del
comprometidos  activos comprometidos .
periodo
MUS$ MUS$
Deutsche Schiffsbank Compatiia Sud Americana [ Hipoteca Naval Nave 6.178 6.104
Vapores S.#
BNP Paribas CSBC Hull 898 Ltd. Hipoteca Naval Nave 85.987 41.369
HSH Nordbank Ag Limari Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 27.303 18.947
HSH Nordbank Ag Longavi Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 29.645 22.095
HSH Nordbank Ag Chacabuco Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 37.401 27.365
HSH Nordbank Ag Paine Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 49.964 36.199
HSH Nordbank Ag Puelo Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 50.259 39.002
HSH Nordbank Ag Palena Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 50.620 38.999
BNP Paribas Hull 1794 Hipoteca Naval Nave 132.908 67.861
BNP Paribas Hull 1796 Hipoteca Naval Nave 133.175 67.900
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Nota 35 Compromisos por Arrendamientos OperativosComo Arrendatario

El Al 30 de septiembre de 2011 el Grupo CSAV ad#&nen régimen de arrendamiento
operativo una cantidad de 147 barcos (174 en dmen2010) y 340.242 contenedores
(387.669 en diciembre 2010).

El plazo de arrendamiento de barcos normalmenta eatre los tres meses y hasta un periodo
de 5 afios. En algunos casos, existen arriendosgerrduracion y/o que la opcion de renovar

el arrendamiento por periodos similares. Las mdddés de tarifas son mayoritariamente

fijas. El costo de operar la nave, conocido commting cost”, dependiendo de la nave, se
estima que varia entre los US$ 5.000 a US$ 9.00fiealy puede ser contratado junto o

separado con el arrendamiento del activo. Estendilttoncepto no se considera para los
efectos de los pagos futuros no cancelables.

Por otra parte, la Compafia ha arrendado barcescarts, por lo cual se han generado
ingresos futuros por arrendamiento.

En el caso de los contenedores, el plazo de aaieadgupera los 8 afios, y no existe la opcion
de renovacion.

Los pagos futuros minimos no cancelables excluidouaning cost”,a su valor nominal (es
decir no descontados a valor presente) se detaltantinuacion:

Compromiso  Ingresos Total
MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 791.294  130.762 660.532
Entre uno y tres afios 973.072 64.476 908.596
Entre tres y cinco afios 372.882 - 332.
Mas de cinco afios 439.427 - 439.427
Total 2.576.675 195.238 2.381.437
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Nota 36 Acuerdos de concesidn de servicios

CSAV Group, a través de su filial Sudamericana Agen Aéreas y Maritimas posee los
siguientes acuerdos de concesion.

Iquique Terminal Internacional S.A. (Chile)

Concedente: Empresa Portuaria Iquique (EPI)
Concesionario: Iquique Terminal Internacional SIAI)

1. De acuerdo a los términos de las bases declimitael “Contrato de Concesién del Frente de
Atraque numero 2 del Puerto de Iquique”, que tiena vigencia de 20 afios, se firmé con la
Empresa Portuaria de Iquique el 3 de mayo de 2000.

2. EPI, por medio de este contrato de concesidrgatal concesionario una concesion exclusiva
para desarrollar, mantener y explotar el frentextlaque, incluyendo el derecho a cobrar a los

usuarios tarifas basicas por servicios basicosarifas especiales por servicios especiales
prestados en el frente de atraque.

3. Este contrato obliga a la subsidiaria ITl a pagempresa Portuaria Iquique lo siguiente:

El pago estipulado por MUS$ 2.000, el que se canadtmpresa Portuaria Iquique el dia 1 de
julio de 2000.

Canon anual durante el primer afio por un montadgdUS$ 1.600, el que se cancel6 en cuatro
cuotas trimestrales.

Canon anual, a partir del segundo afio y siguierges, un monto anual que debera ser
determinado sobre la base del tonelaje de cargsféréda en el afio anterior, pero que en ningn
caso podra ser inferior a MUS$ 1.600 en cada aglsiddmente indexado). Este canon debera ser
cancelado en cuatro cuotas trimestrales igualenyidas.

4. La subsidiaria ITI debera ejecutar la constirzael muelle antisismico corto en el sitio cuatro
para naves Post Panamax, dentro de un plazo detsaseses, obra que a la fecha de los
presentes estados financieros se encuentra calastrui

5. El concesionario tendra la opcién de extendg@lado por un periodo de 10 afios si completa la
ejecucion, antes del comienzo del décimo novenocafitractual, del proyecto de construccion*

y declara su intencion de prorrogar el plazo amtek comienzo del décimo noveno afio
contractual.

* El dia 4 de Enero de 2008 se formalizd, a tradesuna escritura publica modificatoria del

contrato de concesion celebrado el 02 de Mayo 66 2atre la "EPI" e "ITI", por medio de la
cual se agrega una alternativa a la opcion deftatmnoriginal, con la que la concesionaria podra
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extender el plazo de 10 afios si completa la ejéonyeintes del 31 de diciembre de 2014, de los
siguientes proyectos de construccion de infragstra@n el puerto de lquique:

1 "Extension del sitio 4 al Norte en 69 metros"
2 "Estabilizacién sismica del sitio 3"

La obra para la extension del sitio 4 al norte 8nnétros, fue terminada y se encuentra en
explotacion desde septiembre de 2010

La estabilizacion sismica del sitio 3 se encuemna etapa de construccién, cuyo plazo
aproximado de término se estima para Enero del.2012

Una vez completadas y recibidas las obras de cmeghn por la "Empresa Portuaria Iquique” el
periodo original de la concesion se extendera afib® hasta completar treinta.

Adicionalmente, en la escritura modificatoria quegpresamente sefialado que las obras a que se
refieren los proyectos indicados, quedaran totalengepreciadas al término de la concesion.

En la fecha de término de la concesién, el conneasio debera presentar a EPI, tanto el frente de
atraque como todos los aportes de infraestrucamabuenas condiciones de funcionamiento,
exceptuando el desgaste por el uso normal queféedealibre de todo personal, equipos,
materiales, piezas, repuestos, materiales de mssidesechos, basura e instalaciones temporales,
que no consistan en activos incluidos en el canttatconcesion.

A la fecha de término de la concesion, todos losd®s, obligaciones y atribuciones otorgados
por el presente contrato al concesionario, terraiman forma automatica; entendiéndose, sin
embargo, que ITI asume todas las responsabilidgdesdra derecho a recibir y a retener todos
los ingresos netos, que surjan de la operaciofretde de atraque antes de la fecha de término.

A la fecha de término de la concesion, el frenteatlaque, todos los activos (distintos de los
activos excluidos), cuentas y derechos que poseetoola el concesionario, que son necesarios 0
utiles para la operacion continua del frente decaie o prestacion de los servicios, incluyendo,
sin limitacién, todos los datos, estudios, informaspecciones, graficos, mapas, registros,
representaciones graficas y otro tipo de informa@scrita o electronica y todos los materiales,
equipamiento, herramientas y provisiones propoedas por el concesionario que son compradas
0 adquiridas o producidas por el concesionario padesarrollo, mantencién y explotacion del
frente de atraque, seran transferidas inmediatave®PI, libre de gravamenes, excluyendo los
gravdmenes de menor importancia que surjan deb acudinario del negocio, cuya existencia, ya
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sea individual o en conjunto, no afecte el uso gragion de la propiedad objeto de éste, en
concordancia con practicas pasadas.

SAAM Remolques S.A. de C.V. (México)

La compafia ha celebrado contratos de cesién pakeiderechos y obligaciones mediante los
cuales la Administracion Portuaria Integral de kézaardenas, Veracruz, Tampico, Altamira, y
Tuxpan ceden a la Sociedad los derechos y obligasicespecto de la prestacion de servicios de
remolque portuario y costa afuera en los pueriimed de todo gravamen y sin limitacién alguna
para su ejercicio.

Las concesiones tienen un periodo de vigenciagegtiende hasta el 2015 y 2016.

Concesionaria SAAM Costa Rica S.A. (Costa Rica)

Concesionaria SAAM Costa Rica S.A. se ha adjudickddnstituto Costarricense de Puertos
del Pacifico la Licitacion Publica Internacionab.ND3-2001 de “Concesion de Gestion de
Servicios Publicos de Remolcadores de la Verti€tdeifica”, contrato refrendado por la
Contraloria General de la Republica mediante oficio10711 del dia 11 de agosto del 2006,
el cual le permitié iniciar operaciones el 12 daatnbre del afio 2006.

El periodo de vigencia de la concesion es de 18.afio

Nota 37 Medio Ambiente

La Compaiiia, por la naturaleza de sus serviciofnawre en desembolsos relacionados con
el mejoramiento y/o inversion de procesos prodostivverificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a gaax e instalaciones industriales vy
cualquier otro que pudiera afectar en forma directmdirecta a la proteccién del medio
ambiente.

Nota 38 Sanciones

Durante el ejercicio 2011 y 2010, tanto la Compafisas subsidiarias y directores y gerentes
no han recibido sanciones de parte de la Supedateia de Valores y Seguros. Asi mismo
no ha habido sanciones significativas a la Compgfi$as subsidiarias de otras entidades
administrativas.
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Tal como es detallado en el Analisis Razonado Jaedota N° 4 de Riesgo de Liquidez, la
Compaifiia esta implementando las siguientes accparasminimizar los efectos adversos ya
expuestos y fortalecer la posicion financiera, ammé y operacional de mediano y largo
plazo:

1.

Lineas de crédito puente. Para hacer frente ankxsesidades de caja mas inmediatas,
CSAV ha solicitado y obtenido de sus accionistas mayaosar Quifienco S.A. y
Maritima de Inversiones S.A., lineas de crédito86250 millones y US$100 millones,
respectivamente. Los préstamos que se otorguenebtas lineas de crédito (i) tendran
una tasa de interés de mercado, (ii) seran gaaaloiszcon la prenda del 35% y el 14% de
las acciones de la filial Sudamericana Agencias ed®r y Maritimas S.A,,
respectivamente, (iii) tendran vencimientos anyaes obligacién de prepago en caso de
materializarse el aumento de capital que se indiéa adelante, y (iv) tendran como
periodo de disponibilidad para su giro hasta ed81diciembre de 2011. Siendo éstas
operaciones entre partes relacionadas, se ha dadoecumplimiento al Titulo XVI de

la Ley sobre Sociedades Anonimas, incluyendo ehexaprevio e informe del Comité de
Directores. A la fecha de los presentes Estada@nEieros (segun se detalla en Nota 9) la
sociedad ha girado de la linea de crédito antesitela cantidad de US$ 140 millones.

Tal como se detalla en la nota de Hechos Posteriddota N° 41) la sociedad en Junta
General Extraordinaria de accionistas, celebra8adel Octubre , aprobo lo siguiente :

* Aumentar el capital de CSAV en US$1.200 millonelsien el monto que
determine la junta de extraordinaria de accionistesliante la emisiéon de
acciones de pago.

* A este respecto CSAV ha solicitado y obtenido @ su accionista
mayoritario Quifienco S.A., el compromiso de ejestederecho de opcion
preferente, y de extender su suscripcion hasta 108@Imillones; y (ii) de
su accionista mayoritario Maritima de Inversiones. Sel compromiso de
suscribir US$100 millones; en cada caso ((i) y gi}eriores), sujeto a la
condicion de que se apruebe la division de CSAVbsrérminos descritos
a continuacion.

» Sujeto a que se suscriba y pague al menos US$millddes del aumento
de capital antes sefialado, dividir CSAV, creandmnystituyendo a partir
de ésta una nueva sociedad andnima abierta que tdald de
aproximadamente el 99,99% de las acciones en gdistséuye el capital
de la filial Sudamericana Agencias Aéreas y Mad8trs.A.
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2. Reestructuracion, cierre de servicios y asociasioAepartir de abril de este afio CSAV
ha adoptado una serie de medidas para enfrenter @stdiciones de mercado, entre las
que se cuentan la reestructuracion y cierres déceey, asi como la implementacion de
operaciones conjuntas con otras navieras relevantégel mundial. Se espera que estas
medidas logren revertir en el futuro una alta prom de las pérdidas que se estan
registrando en el afio en curso, de mantenerseisasas condiciones de mercado de este
afo. Los beneficios que estas medidas produzcarsedlerian reflejados en los estados
financieros del proximo ejercicio. Ciertamente, dotes mencionado implica asumir
costos de cierre y ajuste, lo que a diferenciaddeéneficios, se apreciaran en los estados
financieros mas préximos.

Nota 40 Efectos del Terremoto Febrero 2010

Como consecuencia del terremoto que afecto a la eentral del pais el pasado 27 de febrero
de 2010, nuestras principales empresas relacioreidatadas fueron San Antonio Terminal
Internacional S.A. (STI) y San Vicente Terminal eimacional S.A. (SVTI), las que
experimentaron dafios de diversa consideracion mflaestructura concesionada, siendo
especialmente relevantes los dafios experimentadd@Vé@l. Las reparaciones se estiman
preliminarmente en 25 y 70 millones de délaresaetspamente. Cabe hacer mencion que la
propiedad de la infraestructura concesionada quurete a la Empresa Portuaria San Antonio
y Empresa Portuaria Talcahuano - San Vicente, spienes recae la obligacion contractual
de asegurar dicha infraestructura.

Sin perjuicio de lo anterior, tanto STl como SVTkatan con seguros adicionales a los de las
empresas portuarias, que cubren dafios a la medeionfiaestructura, asi como seguros de
Perjuicio por Paralizacion y, seguros relativosaaelentual pérdida de las concesiones
respectivas.
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Con fecha 5 de octubre de 2011, se efectu6 la Hxttaordinaria de Accionistas en la que se
acordd lo siguiente:

i.Se dejo sin efecto la segunda fase del aumentoagial aprobado en la pasada Junta
extraordinaria de accionistas del 8 de abril.

ii. Se acord6 aumentar el capital de la compafildE$ 1.200 millones, a fin de hacer frente a
los efectos adversos antes sefialados y fortalecgrosicion financiera, operacional y

comercial de la compafiia en el mediano y largooplazeste respecto CSAV ha solicitado y
obtenido (i) de su accionista mayoritario Quifie8cA., el compromiso de ejercer su derecho
de opcion preferente, y de extender su suscripca@ia US$ 1.000 millones; y (ii) de su

accionista mayoritario Maritima de Inversiones S&.compromiso de suscribir US$ 100

millones.

iii. Se acordd separar el negocio de transportdtimar de carga del negocio de servicios
maritimos a las naves y a la carga, sujeto a quuseriba y pague al menos US$ 1.100
millones del aumento de capital antes sefalad@ndcey constituyendo nueva sociedad
anonima abierta SM-SAAM S.A. que sera titular deoaipnadamente el 99,99% de las
acciones en que se distribuye el capital de lalfiBudamericana Agencias Aéreas y
Maritimas S.A.

No han ocurridos otros hechos significativos, eetré de Octubre de 2011 y la emision de

los presentes Estados Financieros, de caractercfera o de otra indole que puedan afectar
la adecuada presentacién y/o interpretacion dmissos.
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